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ÀUDIT - Commissariat aux comptes

Ëxpertise comptable et financière

Expertise juridique et fisæle
Conseil en gestion

Iél..:22281 25--2234204-22 557 51

Mobiles : 032 04 210 55 -033 11 24235
e+nail : npnmaudit.npflOmoov.t,IlJ

npn m.audit.st@moov.m,q
'1 4, rue Jean Jaurès Ambatomena

ANTANANARIVO(10 1)

sarl au carrial dc Àr 1Û [00 0000-l1ts 2000 B 045 - §tat r74 122 ll 2000 0 10[53- llIF 5000 038861

RAPEORI GENERAL D,U CQEIMISSAI.RE AUX eOMPTES

SUR t-HS ETATS FlNANie IERS BE t-"ËXERCIICEC LGS I.E 31 DECEMtsRE 201'6

Messieurs les représentants de I'Actionnaire Unique de la société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATI0N S.A,

Opinion
N6fs avons effectué I'audit des états financiers dela société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISALOru S.A comprenant le bilan au 31

décembre 2016 (Tableau A) , ainsi que le compte de résultat (Tableau B), l'état des variations des capitaux propres (Tableau C) et l'état des

flux de trésorerie itabteau D) pour l'exercice clos à cettè date, et les notes contenant un résumé des principales méthodes comptables.

Ces états financiers soumis à nos vérifications font notamment apparaître les éléments essentiels ci-après :

ant en

31-déc.-16 31-déc.-15

Résultat net

Capitaux propres

Capital social

Total du bilan

Variation nette de trésorerie

(512622449,41)

(820 1 10 155,70)

20 000 000,00

10 568 12'1 364,46

I 299 791 869,99

(260 556 313,69)

(307 487 706,29)

20 000 000,00

663 382 551,67

152 444 927 ,82

A notre avis, les états financiers présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière de la société

FONDS DE P2RTAGE ET DE PRIVATISAI/o/V S.A au 3'l décembre 2016, ainsi que sa performance financière et ses flux de trésorerie

I'exercice clos à cette date, conformément au PCG 2005.

Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d'audit (lSA) adoptées par l'Ordre des Experts Comptables et Financiers de

Madagasôar. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «Responsabilités

de l'auditeur relatives à I'audit des états flnanciers» du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société FONDS DE PORTAGE ET

DE PRIVATISATION S.A conformément au Code de déontologie des professionnels comptables du Conseil des normes internationales de

déontologie comptable (le Code de I'IESBA) et nous avons satisfait aux autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon ces règles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit,

Paraqraphe d' observation

'l)Sansremettreencausenotreopinionci-dessus,il estànoterque lespertescumuléesjqsqu'au31 decembre2016ontrendules
fo4ds propres inferieurs à la moitié du capital'sociat, Ainsi, I'Actionnaire unique 'doi| prendre des décisions sur la continuité

dtexptoitatioh, conformément aux dispositions des artîc.les 685 à 690 de la loi N' 2003-036 du j0 janvier 2004 sur /es sociétés

commerciales et l'article 38 des statuts de la société FPP SA.

2) Par ailleurs, la finalisation des procédures de transfert par l'Etat des actions revenant au FPP sur les sociétés privatisées

entamées durant l'exercice 2016 devrait permettre à la société de pouvoir exécuter ses missions mais aussi d'améliorer sa structure
financière.

Responsabilites de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux états financiers

La Direction Générale est responsable de l'établissement et de la présentation sincère des éiats financiers conformément au référentiel

comptable en vigueur à Madagascar, ainsi que du contrôle interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement d'états financiers ne compoftant

pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des états financiers, il incombe à la Direction Générale d'évaluer la capacité de la société FPP SA à poursuivre son

exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité

d'exploitation, sauf si la Direction Générale a l'intention de mettre la société FPP SA en liquidation ou de cesser ses activités ou s'il n'existe

aucune autre solution alternative réaliste qui s'offre à ellc.

Commissariat aux comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2016
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ll incombe aux personnes constituant la Direction Générale tle surveiller le processus d'élaboration de I'information financière de la société

FPP SA.

Responsabilités de l'auditeur relatives à l'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies

significâtives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, et d'émettre un rapport d'audit contenant notre opinion'

L'assurance raisonnable coriespond à un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux

normes ISA permette de toujours détecter toute anomalie significative existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter

d'erreurs et sont considéréeô comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre à ce que, prises individuellement ou en cumulé,

elles puissent influencer les décisions éàonomiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, nous exerçons notre jugement professionnel et

faisons preuve d'esprit critique. En outre :

de fraudes ou résultent d'erreurs, dèfinissons et mettons en æuvre des procédures d'audit en réponse à ces risques, et recueillons

des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative

provenant d'une fraude est plus élevê que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la

bollusion, la falsification, Ies omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne;

circonstance, mais non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrôle interne de l'entité;

comptables faites par la direction, de même que des informations fournies les concernant par cette dernière;

d'exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant à l'existence ou non d'une incertitude significative liée à des

événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité la société FPP SA à poursuivre son exploitation.

Si nous concluons à I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport

sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,

d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants recueillis jusqu'à la date de notre rapport.

Cependant, des conditions ou événements futurs pourraient conduire l'entité à cesser son exploitation;

' dans les états financiers, et apprécions si les états financiers reflètent les opérations et événements les sous-jacents d'une manière

telle qu'ils donnent une présentation sincère.

Nous communiquons aux personnes constituant la Direction Générale notamment l'étendue des travaux d'audit et du calendrier de

réalisation prévu.s et les constations importantes, y compris toute faiblesse significative du conkÔle interne, relevée de notre audit.

Fait à Antananarivo, le 18 d.çc.ernbre 2017

Le Commissaire aux

akotomiamina

expeft comptable et financier

Gommissariat aux comptes

de I'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT

décembre 2017
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Commissariat aux comptes de

l'exercice clos 31 Décembre 2016

FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION

3ème étage de l'lmmeuble MFB

AMPEFILOHA

ANTANANARIVO
TABLEAU A-I

untté monétatre (MbA)

ACTIF

ACTIF NON COURANTS
..CART D'ACQUISITION

MONTANT AMORTISS/ MONTANT

BRUT PERTES DEVALEURS NET

NOES

annexes

MUN IAN I

NET

3l-déc.j6 31-déc.-I5

IMMOBI LIS AT I O NS INCORPORETTES 17 289 829.0( (17 289 829,00) 0.00

3.1

3.2

15.

5.

6.

0,00

, MMOBI LI SAT I ONS CORPOREtt ES 544 872 631,46 60i 000 452,32) 41 872 179.14 64 603 604.34

MMOBILISAT IONS EN COURS 72 204 000.00 (72 204 000,00) 0,00 72 204 000,00

MM O B I LI S AT I O N S FINA IVCIERES 0,00 t,00 0,00

\UTRES IMMOBILISATIONS MISES EN AFFECTATION 0,00

MPOTS DIFFERES 210 152 400,00 210 152 400,00 155 710 800,00

IOTAL ACTIF NON COURANTS 844 518 860,46 {592 494 281,3?, 252024 515,'14 252 518 404.34

ACTIFS COURANTS

SIOC,(S EI ENCOURS

CREANCES ET EMPTOIS ASSIMITES 1 666 371 247.21 0,00 1 666 371 207.21 20 930 439,21

llients et autres débiteurs

mpÔts

\utres créances et actifs assimilés

TRESORER'E EI EQUIVALENTS DE IRESORERIE

U,UU

1 666 371 207,21

B 649 725 578,11

U,UU

0,00

U,UU

1 666 311 207 ,21

B 649 725 578,11

U,UU

20 930 439,21

349 933 708,12

)lacements et autres équivalents de trésoreries

ïésorerie

8 483 846 000,00

165 879 578,1 1

0,00 U 4ÔJ Ô40 UUU,UU

'165 879 578,1 1

172 328 000,00

177 605708,12

OIAL ALiIII5 UUURANI5 10 316 096 785,32 u,uu 10 316 096 785,32 3/0 8b4 t4/,J3

IIgIfiU DE§::.AÇIIË"§I ï:r:lü1)ll8jTrbj;tt$5rj:r{,S: i92 494 281,3; ltû5.ü8;;1'113§-4:i4§,t ti,::è''t l iriiiiiii:iii:::::::::::, ü$iffi.4.,!X
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Commissariat aux comptes de

I'exercice clos le 31 Décembre 2016

FOI{DS DE PORÏAGE ET DE PRIVATISATION

3èmè étage de I'lmmeuble MFB

AMPEFILOHA

ANTANANARIVO
TABLEAU 4.2

Unité nonétaie : Ariaty (MGA)

RESUTTAT NEI DE L'EXERCJCE

20 000 000,00

2 000 000,00
20 000 000,00

2 000 000,00

(512 622 449,41)

1 '14 076 179,56

PASSIFS NON COURANTS

différês : subventions d'investissement

PASSIFS COURANTS

court tenne- partie court terme de dettes long terme

et produits constatés d'avances - passifs courants

8122 577 ,00

192 345 840,9.1

633 594 230,22

0,00

NPNM AUDIT

décenbre2017*6-
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3ème étage de l'lmmeuble MFB

AMPEFILOHA

ANTANANARIVO
TABLEAU B

II-CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

. Achats consommés

. Services extérieures et autres consommations

(55 528 856,88) e. (46 900 799,38)

(81 058 018,39) 10. (50 907 396,

. lmpôts, taxes et versements assimilés

. Charges de personnel
(41 557 590,00)

(223 640 668,00)

. Autres charges opérationnelles

. Dotation aux amortis/provisions et pertes de valeurs

. Reprise sur provisions et pertes de valeurs

*$q713378,00) (21200 000,00)

(24 273 460,07)(94 935 425,20)

. lmpôts différés (variations)

i . ToTAL DES PR0DUITS DES ACT|V|TES 0RD|NA|RES
. TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

54 441 600,00

' , 44 6gg 987,06.

(557 3i2 gSs,4l)

63 478 200,0

. Elements extraordinaires charges -(à préciser)

_7_
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3ème étage de l'lmmeuble MFB

AMPEFILOHA

ANÏANANARIVO

TABLEAU C

ETAI DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

;olde au 31 décenbre 2014

Note
vdprtdr

social

ril[tg5 û

Réserves d'évaluation Report à nouveau
Total

20 000 000,00 2 000 000,00 (Jül /E/ 4I/,/6 312 856 025,1{t (46 931 392.61

Changement de mélhode comptable

Corection d'eneurs

Aufes pmduits et charges
Affectation du résultat 201 4

otÉration en capital

Résultat net au 31 décembre 2015

Solde au 31 décenbre Z]'t5

(260 556 313,69

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(260 556 313,69)

0.00
20 000 000.00 2 000 000,00 (381 787 417,7t 52299 111,41 $01 481 706.2:

lhangementde mélhode æmptable

lonection d'eneurs

\utres produits et charges

Yfectation du resultat 2015

)peration en capital

lésultat net au 31 déæmbre 2016

;olde au 31 décembre 2016

0,0(

(512622 449,41',

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(512622 449,41.,

20 000 000,00 2 000 000,00 (381 787 417.76 (460 322 737 ,94 (820 110'155,7r

TES II/OIES ANIVEXES 1 à 15 FONT PARTIES INTEGRANTES DE EIATS F'IVAruCIERS

NPNI\4 AUDIT

dècembre 2017
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Commissariat aux comptes

de I'exercice clos le 31 décembre 2016

3ème étage de l'lmmeuble MFB
AMPEFILOHA

ANTANANARIVO

TABLEÀ! ]}

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture de l'exercice

VARIATION DE TRESORERIE DE LA PERIODE

8 649 725 578,1 1

T9§79î869,e-0-

349 933 708,12

LUX DE TRESORERIE LIEES AUX ACTIVITES OPERAIIOAINELLES
reçus

(282122 546,94)
(1 098 182,12)

271 478 389,00

-Tf174254010-

(289667 473,61Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

lntérêts et autres frais financiers payés

Variation de la V[/P
Sommes versées à I'Etat
Sommes reçues de I'Etat
lmpôts sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié à des évènements extraordinaires (à prêciser)

(942678,94',,
(20 000 000,00)

452 986 478,00

DE IRESORERIE LIEES AUX ACTIYIIES DTIVYESI/SSEMENT
sur acqutsrtr0n d'rmmoDtlrsaÏ0ns c0rp0relles 0u

Encaissement sur cession d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissement sur acquisition d'immobilisations financières
Encaissement sur cession d'immobilisation financiere
Variation de la V[/P
Encaissement I ntérêts sur placements financiers
Dividendes et quote part de résultats reçus

2392,30 I 685 406,52

DE TRESORERIE LIEES AUX ACTIVITES DE FINANCËMENT
sut

Dividendes at autres distributions effectués
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursement d'emprunts ou d'autres dettes assimilés
Subvention équ ipement reÇu (Valeurs des actions transférées par l'Etat) I 31 1 51 8 000,00

Profits de chan 13 817 ,75 383 195,85

Perte de change

NPNM AUDIT

Décembre 2017



FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION SA
Notes annexes aux états financiers

arrêtés aux 31 décembre 2016 et2015

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS

C o mm i ssari at a ux com ptes

de l'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT
décembre 2017



FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION SA
Notes annexes aux états financiers

arrêtés aux 31 décembre 2016 et 2015

1. PRESENTATION DE LA SOCIEÏE

La Société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION est une Société Anonyme à actionnaire unique qu'est I'Etat Malagasy.

Elle a pour objet :

- la gestion de portefeuilles de valeurs mobilières, de participations issues de la campagne de désengagement de

l'Etat des entreprises du secteur public, et de toutes autres valeurs mobilières ;

- la vente, achat et échange de valeurs mobilières, et toutes opérations tendant à la création d'un environnement

favorable au développement du marché de capitaux ;

- la promotion de l'actionnariat national.

Son Siège Social est situé au 3e,e étage de l'lmmeuble MFB, rue Andrianaivoravelona Zanany Ampefiloha - Antananarivo.

Le capital social est divisé en 1 000 actions entièrement libérées dont la valeur nominale est d'Ariary 20.000 chacune.

L'Administrateur Général, en la personne de Monsieur Aivo ANDRIANARIVELO, est nommé par l'Assemblée général du 13 novembre
2014 dans sa sixième résolution pour une durée de six (6) ans.

2, PRINCIPESCOMPTABLESESSENTIELS

a) Les états financiers sont établis et présentés suivant les normes et recommandation du PCG 2005

b) Méthode générale d'évaluation :

Les états financiers ont été établis suivant le principe du coût historique.

c) lmmobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont valorisées à leur coût d'acquisition qui est égal au prix d'achat majoré des frais

aocessoires d'achat.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire à partir de leur date de mise en service aux taux ci-après :

Logiciels 2SYo

Agencement, aménagement, installation 10o/o

Matériels de transPorts 25Yo

Matériels et mobiliers de bureau 100/0 - 20%

Matériels informatiques 250/o

Matériels de communication 20To

Mobiliers de logement 25Yo

d) Opérations libellées en devises

Les opérations libellées en devises sont comptabilisées au cours de l'opération. Les dettes et créances ainsi que les

disponibilités à Ia date de clôture sont réévaluées au cours de clôture. Les pertes et gains de changes issus de la réévaluation

sont comptabilisés dans les résultats.

Commissariat aux comptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT

décenr.bte 2017
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FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATIoN (FPP) SA
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Notes annexes aux états financiers

arrêtés aux 31 Décembre 2016 et 2015

3. ACTIFS IMMOBILISES

3.1 lmmobilisations corPorelles

Cette rubrique s'analyse comme suit aux 31 décembre 2016 et 2015 :

La variation de Ariary P2 731 425,20) résulte des dotations aux amoftissements de la période sous revue.

3.2 lmmobilisations encours

Cette rubrique représente des coûts engagés relatifs à la mise en place du logiciel de gestion des opérations de FPP.

Comme ledit logiciet n'est pas toujours opérationnel, conformément à la règle de prudence comptable, une provision

pour perte de valeurs pour ta totalité des fonds engagés a été constituée dans l'exercice, soit Ar 72 204 000.

Commissariat aux comPtes

de l'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT

décembre 2017

31-dec.-16 31-déc.-15
Variations

Valeurs brutes Amortissements Valeurs nettes Valeurs nettes

Agencement, aménagement, installation

Matériels de transport

Matériels et mobiliers de bureau

Matériels informatiques

Matériels de communication

Mobiliers de loqement

1 87 008 920,88

182't80 000,00

59924270,20

106 617 540,60

8 143 899,78

998 000,00

(151 988 549,29)

(182 180 000,00)

(53 072 462,65)

(106 617 540,60)

(8 143 899,78)

(9e8 000,00)

35 020 371,59

0,00

6 851 807,55

0,00

0,00

0,00

53 721 263,69

0,00

10 855 361,53

0,00

0,00

26979,12

(18 700 892,10)

0,00

(4 003 553,98)

0,00

0,00

(2697e,12)

544 872 631,46 (503 000 4s2,32) 41872179,14 64 603 604,34 (22731 42s,20\

-12-



FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION (FPP) SA

ANTANANARIVO
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Noles annexes aux états financiers

arrêtés aux 3l dêcembre 2016 et 2015

4. §UEvENIlg!§

Ces subventions ont été destinées à linancer des immobilisations et s'analysent comme suit aux 31 dêcembre 2016 et 2015

La variation de Ariary ( 22 nl 430,24) résulte des opérations de subvention d'exploitalion insüiles au Compte de résultat qui se detaille canme suit :

(a) ll s'agit d'un compte d'wdre (un autre compte de même montant apualt au Passit) rcpréseila,û les valeus des actîons desÜnæs à üre tansfêrées au peîsonnel

des sæielés pdvatisêes (c1. nüe 8.e)

6. TRESORERIE

Cette rubrique s'analyse comme suit aux 31 dêcembre 2016 et 2015 :

AUTRES CREANCES

Cette rubrique s'analyse comme suit âux 31 decembre 20'16 et 2015 :

Etat et comptes rattachês : æomptes lR

Charges constalées dhvances

Compte dbrdre /actions - ACTIF (a)

ïitre de placement

ïrésor

Banques

Caisse

I 31dé.J6 I
19 818 809,59

312397,62

1 M6 240 000,00

1 666 3ir æ?21

TJr-rr.,r6--l
5 

-

)- 8 483 846 000,00

I rz s40,94

1650n0u,17

839 653,00

I 649 725 578,11

f- 3ilé.,ls-l
20 138 809,59

791 6æ,62

20 930 439,21

I 3rdé;-rs_l
172 328 000,00

17 840,94

177 541 514,18

40 353,00

349 933 708,12

3l-déc.-16 31-déc.-15
Variations

BAILLEURS ReÇues lnscrites au CR Nettes Nettes

:tat Malagasy

lPt
,DSPII

486 905 250,74

1622U797,08

3r/ 504 855,95)

157 609 012,31)

109 400 394,7{

467578r'.,7-,

în3263s4,2i

7 481 255,5:

( 19 925 959,48)

( 2 805 470,76)

649 190 047,8' 535 113 868,26) 114 076 179,5( 136 807 609,8( (22131 430,241

!àleurs brutes lnscrites au CR
Variations

Acquisitions Régularisation
lnscflEs au uK

Régularisation

RPI

PDSPII

(19 925 959,481

(2 805 470.76'

(19 925 959,481

(2 805 470,761

(22731430,24, Q2731 430.24,

b)

et se

Montant brut

Sociétés privatisées Nombre Valeur nominale It'r!:!,$lil!.lfÆ{14â.eI2lll Acouises en ZUl6 Cession 2016 31t12t2016

AUXIMAD

LOGISTIQUE PETROLIERE

TOTALMADAGASIMM

GALANA DISTRIBUTION

VIVO ENERGY (1)

JOVENNA

GALANA RAFFINERIE TERMINALE

7 639

16 290

228728

93 476

38 023

360 9m
1443ÿ

15 0m

ZU UW,UU
'I 200,00

20 0m,00
24 000,00

20 000,00

800,00

1 000,00

20 000,00

ICZ /UU UW,UI

19 548 000,0(

4 574 560 000,0(

2243 424 000,0(

760 460 000,0(

288 720 000,0(

144 354 000,0(

300 000 000,0(

tcz tôu uw,ut
19 s48 000,0(

4 574 s60 000,0(

22434240N,0(
760 460 000,0(

288 720 000,0(

144 354 000,0(

300 000 000,0(

I /Z 328 UW,UU| U Jil 5rU 0UU,UI I 483 846 000.0t

ll est à noter que :
. d'une part, les acquisition§ 2016 résultent des "bordereaux de ùansferts d'ôctions"de l'Etat Malagasy au FPP en date du 28/11/2016 ;.d'autràpart,lebordereaurelatifàlasociétéTELMApour@n.apasétécomptabilisédansl'exercice

compte tenu des procéd'Jes d'agrément sur les cessions exigées par les statuts.

c) - Les cünptes bancaiîes ont tait l'objet de rapqochement avec les rêlévés ênaMtll des établissements linancieîs.

- Le cqnpte bancare en devise a laitlobje/. d'alustement aucotrc de cltture et lait ressutir un gain de cnange de 13 61 /,15 Ariary

conptabilisé dans les resultats.

Commissariat aux comptes

de I'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT
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Notes annexes aux états financiers

arrêtés aux 31 décembre 2016 et 201 5

7, PROVISIONS ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCES

Cette rubrique s'analyse comme suit aux 31 dêcembre 2016 et 2015 :

B 483 863 840,94 192 345 840,94='='.'_
§rh

(a) Ce poste représente les valeurs des transferts gratuits par l'Etat au FPP des actions à vendre sur les sociétés privatisées. (cf. note 6-b1 v, :r-r
AUTRES DETTES

Cette rubrique s'analyse comme suit aux 31 décembre 2016 et 2015 :

Personnel et comptes raftachés

Organismes sociaux

Etat et comptes rattachés

(b)

(c)

(d)

(e)

69 427 913,19

2 976 133,03

266 120 568,00

- 775 823 247 ,00:WgErs.§
2760587 861,22

29 523 638,19

39 904 275,00

69 427 913,19

113 969 600,00

110 493 378,00

100 000,00

41 557 590,00

266 120 568,00

50 119 170,19

2815202,03

76 315 000,00

504 344 858,00

0,00

633 594 230,22

(b) Le poste "Püsonnel" est composé de :

Provisons congés payés non pris

Provisions des rappels de salaires ou avantages

(c) Le poste 'Etats et comptes raftachés" est composé de :

IRSA non reversé (2013 à 2016 I 2013 à 2015)

Provisions d'amendes sur IRSA

Autres amendes

D toits d' enregistremenütr ansf eft d' a cti ons

29 144 415,19

20 974 755.00

50 119 170,19

76 215 000,00

100 000.00

76 315 000,00

(d) Leposte 'dettesdiverses"estconstituépardes avancesoctrovées-parl'EtÂtMalagasyparl'intermediairedelaDirectiondesOpérationsfinancières

quise detaille comme suit:

Date de signature de convention

Somme reçues en Somme reçue en

Montant 2015 2016 Sotde

31-déc.-16 3 l-déc.-1 5

Etat (a)

RPI

RGA

W'CI§
17 840,94

17 840.94

192 328 000,00

'17 840,54

17 840,94

30{éc-14

30-sept1 5

222986 478,00 222986 478,00

501 478 389,00 230 000 000,00 271 478389,00 0,00

724 464 867 ,00 452 986 478,00 271 478 389,00

e ) ll s'agit d'un compte d'ordre (un autre compte de meme montant aryaratt à l'Actif) représentant les valeurs des actions dest nées etre transféÉes

au personnel des sociétés privatisées (cf. note 5.a)

Commissariat aux comptes

de l'exercice clos le 31 décembre 2016

0,00

0,00

NPNM AUDIT
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Notes annexes aux états financiers

arrêtés aux 31 décembre 2016 et 2015

9. ACHATSCONSOMMES

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 31 décembre 2016 et 2015:

Matières et fournitures

Eau et électricité

Carburant et lubrifiant

Entretiens et réparations

Primes d'assurances

Documentatlon et divers

Personnel extérieur à l'entreprise

Rémunérations d'intermédiaires et honoraires

Publicité, publication, relations publiques

Transports et frêts

Déplacements/missions/réception s

Frais de postes et télécommunication

Services bancaires et assimilés

Cotisation diverses

Rémunération du personnel

Cotisation aux organismes sociaux

Autres charges sociales

Plus values sur cessions d'actifs non courants

Quote part des subvention d'invest. viré au compte de résultat

Autres produits de gestion courante

1A 272242,22

7 438 458,00

37 818 156,66

55 528 856,88

fJ-1--Affil
2 643 066,08

5 864 816,00

38 392 917,30
,ioTditlee-36'

10. SERVICES EXTERIEURS

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 31 décembre 2016 et 2015:

189 585,00

623 500,00

6 935 000,00

25 643 104,00

0,00

0,00

I 044 951,32

13 150 499,00

1 119 491,70

500 000,00

-Eï 
os8o-1s-35,'

20 410 034,40

229 934,60

597 700,00

6 550 000,00

4 768 104,00

490 960,00

22 000,00

2345 429,46

13 834 71 1 ,50

1158522,81

500 000,00
----5ô'Toi3§ô7

11. CHARGES DU PERSONNEL

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 31 décembre 2016 et 2015:

12. AUTRES PRODUITS OPERATIONNELS

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 3'1 dêcembre 2016 et 2015:

7 289 236,00

3 980 726,00

--723T40668I0-'

42731430,24

0,00

-iwr

6901222,00

3 180 000,00----æTiffiN

24273 459,16

0,00

-mffi

0,00

1 200 000,00._2m0{-00;00'

13. AUTRES CHARGESOPERATIONNELLES

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 31 décembre 2016 e12015:

f3îo.éc-T5--l
20 000 000,00Moins values sur céssions d'actifs non courants

Æ,,,n,.

Commissariat aux comptæ

de I'exercice clos le 31 décembre 2016

NPNM AUDIT

déæmbre 2017
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Notes annexes aux états financiers

14. PRODUITS FINANCIERS

Cette rubrique s'analyse comme suit durant les exercices clos les 3 1 decembre 201 6 et 201 5:

lntérêts DAT

Gâins de change

15. SITUATION FISCALE

Le passage du résultal comptable au rêsultat fiscal pour Ie calcul de l'impôt dû se présente comme suit :

RESULTAT COMPTABLE NET

l-5jæ--i6--l
'r 944 639,07

13 817,75

--j-05s75m2

T---ll{éq.16----l
(512622 449,411

l-----jîéÈi5----l
I 685 406,52

383 195,85

-----------7î6860m

l---1.odrE-*l
(260 556 313,69)

REINTEGRATIONS 206 128 026,20 54 379 861,29

r{

l-

rr!

DEDUCTIONS (54 441 600,00) (86 941 182,22)
-----------lRêpoE?mciiâire-

. Provisions pour congés non pris

. Amortisæment différé

. Amendes et pénalitês

. Provisions sur immobilisations

IR

. Provisions pour congés payés

. lmposition difiérée (variations)

. Amortissernents réputés différés

379 223,00

22731 425,20

1 10 493 378,00

72 204 000,00

320 000,00

0,00

(54 441 600,00)

29 786 401,22

24273 460,07

320 000,00

(23 462982,22)

(63 478 200,00)

:32!,ü&ri0ü

!-
I

F-

L.

t:

t:

L.

lL-

IL-i

RESULTAT FlscAL (360 937 000,00) (293 118 000,00)

|MPÔT.-B :,, ;rtili,,lïrf:,=r-:,:5,,.,,',

Les(03)TROISexercices(2014,2015et2016),nonÿescrits,restentouveftàlavérificationetdroitdereprise del'administrationfiscale

Par ailleurs, la société dispose des droits de reports lscaux ci-après :

Commissariat aux comptes

de l'exercice clos le 31 décembre 2016

Montant Utilisation Solde ïaux d'impôt lmpôts différés

CorresDondants

2013

2014

201 5

2016

272751 000,0(

134 061 000,0(

293 1 18 000,0(

249 477 000,0(

272751000,0t

134 061 000,0(

293 1 18 000,0(

249 477 000,0(

20y,

20ÿ,

2c,/,

200/,

54 550 200,0(

26 812 200,0(

58 623 600,0(

49 895 400,0(

949 4U/ UW,U( 0,0r 949 407 000.01 TEg EUI 4UU,U(

2013

2014

201 5

2016

29 756 000,0(

24 595 000,0(

24 273 000,0(

22 731 000.0(

29 756 000,0(

24 595 000,0(

24 273 000,0(

22 731 000,0(

20ÿ,

200/,

2001

200/t

5 951 200,0(

4 919 000,0(

4 854 600,0(

4 546 200,0(

1U] J55 U00,0( U,UI IUI J55 UUU,UI 20 271 000.0(
'OTAL 

DES DROIIS DE REPORT (1+2) r 050 762 000,00 0.00 1 050 762 000.00 210 1 52 400.0(

NPNM AUDIT

dêcembre 2017-16.
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AUDIT - Commissariat aux comptes

Expertise comptable et financière

Expertise juridique et fisæle
Conseil en gestion

r ét. : 22 281 25 - 22 342 04-22 557 5

Mobiles : 032 04 210 55 - 033 1 1 242 3

e-mail : nonmaudit.npr@moov.m
nonm.audit.st(Ômoov.m

14, rue Jean Jaurès Ambatomen
ANTANANARIVO(101

sarl au capital deArl0 000 0000-Ilcs 20Û08 045 - slat:,i4 122 ll 2000 0 10053' lllF 5000 [38861

RAFF, RT SFË0}A1, E,tÿ, üCIillllB{ ,S;&ERE: AG}X CCIffiFl'E:S,

SUR LES OPERATIONS VISEES PAR LES ARTICLES 527 à 532
DE LA LOI N" 2OO3 - 036 DU 30 JANVIER 2OO4 SUR LES SOCIETES

Messieurs les représentants de l'Actionnaire Unique de la société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION S'4,

En exécution du mandat de commissaire aux comptes que votre assemblée générale a bien voulu nous confier, nous avons l'honneur de pofter à

votre connaissance que l'Administrateur Général de votre société ne nous a informé d'aucune opération effectuée durant l'exercice susceptible

d'être concernée par les articles 527 à 532 de la loi n" 2003 036 du 30 janvier 2004.

Ces opérations sont :

o toute convention entre la société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION SA et I'Administrateur Général, directement ou par

personne interposée
. toute convention entre la société FONDS DE PORTAGE ET DE PRIVATISATION SA et une société dont I'Administrateur Général

est actionnaire, associé en nom, gérant, administrateur ou directeur.

Par ailleurs, nos travaux de vérification n'ont pas décelé de telles opérations.

Par contre, il est à signaler que l'Etat, associé unique du fonds a octroyé des avances à la société dont le solde à la date du 31 décembre

2016 s'élève à Ar721 464 867,00 (cf, note 8-d)

Fait à Antananarivo, le 18 décembre 2017

Le Commissaire aux

rakotomiamina

exp eft - comptabl e et fin ancier

Commissariat aux comptes

de l'exercice clos le 31 décembre 2016
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