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e « Bulletin Statistique de la Dette » N°33

présente la situation de la dette publique a

in Juin 2024. I fait état de la dette contractée

par ladministration centrale, de la dette
garantie par le gouvernement central, de la dette des
sociétés a participation majoritaire de U'Etat et des préts
rétrocédés.

A fin Juin 2024, le stock de la dette publique est évalué
a 6 497,16 millions USD (soit 28 937,39 milliards MGA).
Il est constitué a 82,28% de dette extérieure eta 17,72%
de dette intérieure. Le rapport entre la dette publique et
le PIB nominal est de 33,74% hors arriérés et de 34,89%
avec les arriérés. La dette garantie par U'Etat s'affiche
pour sa part a 5,56 millions USD, soit 24,27 milliards
MGA, dont une garantie sur emprunt de 3,20 millions
USD (14,25 milliards MGA).

Pour la dette extérieure en particulier, le stock est
passé de 5 214,48 millions USD (environ 22 700,57
milliards MGA) a fin Mars 2024 a 5 345,68 millions USD
(prés de 23 808,84 milliards MGAJ a fin Juin 2024 soit
28,69% par rapport au PIB nominal. Cette hausse est
essentiellement expliquée par des décaissements en
grande partie des projets financés par U'IDA de la Banque
mondiale, le FIDA et la Société Générale. Ce stock de la
dette extérieure a fin Juin 2024 comprend : (i) 68,62% de
dettes envers les organismes multilatéraux, (i) 14,76%
de dettes envers les créanciers bilatérauy, (iii) 11,27%
de dettes envers les institutions financiéres et (iv) 1,34%
de dettes envers des banques commerciales. Les (v)
4,01% restants constituent des paiements qui n'ont pas
été réclamés par les créanciers. Il est exposé a 40,40
% aux fluctuations du Dollar américain et a 28,32 % a
celle de U'Euro.

D'Avril au Juin 2024, le gouvernement Malagasy
a signé deux (02) conventions de préts extérieurs
d'un montant total de 65,00 millions USD avec ses
partenaires financiers. Les deux préts ont été conclus
avec UIDA en Juin 2024. Le premier projet concerne
le financement additionnel du « Projet de Résilience
des systéemes alimentaires de Madagascar (PRASM)
» pour un montant de 50,00 millions USD. Quant au
dernier projet, d'un montant équivalent a 15,00 millions
USD, il s'agit du financement additionnel du « PROjet
de Développement Urbain Intégré et de Résilience du
Grand Antananarivo (PRODUIR - FA) ». Depuis le début
de l'année, on l'a donc recensé quatre (04) conventions
de préts.

A fin Juin 2024, U'encours total de la dette intérieure
s'éléve a 5 128,55 milliards MGA (environ 6,18% par
rapport au PIB nominal], soit une hausse de 13,50
milliards MGA par rapport a fin Mars 2024. Cette
hausse est principalement expliquée par des tirages
nets d'Avances Statutaires de 109,79 milliards MGA.
La dette intérieure est constituée principalement par
les titres d’emprunt intérieur, qui représentent 87,25%
des encours, viennent ensuite, les dettes envers BFM,
12,46%, et enfin les dettes envers des sociétés, 0,29%.
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I. COUTS ET LIQUE Tableau 3 : Durée moyenne d'échéance, durée moyenne a refixer et taux d’'interet moyen
pondéré de 2020 a fin Décembre 2023 (estimation)

Tableau 1 : Ratios de viabilité de la dette

oyen pondéré

Ratios de la Valeur Actuelle de la dette extérieure (en pourcentage) 2020 14,2 13,7 1,0 3.3 1,9
Exportations 180 95,4 2021 13,9 133 0.9 2,2 1.8

PIB 40 20 2022 13,2 12,5 0,8 2,2 1,9
2023 12,9 12,2 0,9 1,8 1,6

Ratios du Service de la dette extérieure (en pourcentage de)

Exportations 15 4,5
Recettes budgétaires 18 7,2
Ratio Valeur actuelle de la dette publique (en pourcentage du PIB) Il. EVOLUTION
PIB 55 2,9
(1) Champ de couverture : Dette publique et dette garantie par le Gouvernement Central Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette ga rantie
Dette extérieure définies suivant critére de devise de 2020 3 fin Juin 2024 en Milliards MGA

Tableau 2 : Indicateurs de co(ts et risques a fin 2023 (estimation) .
Total de l'encours 18 934,5 21 204,9 24 204,1 28 991,9 27 815,6 28 937,4

Indicateurs de coli Dette dette extérieure 14 509,0 16 898,5 20 300,4 23 641,4 22 700,6 23808,8
(3) totale o
- — — dette intérieure 44255 4306,4 3903,7 5350,6 5115,1 51285
Colt de la dette Taux dinteret moyen pondéré (%) 0.9 5.4 18
Risque de refinancement Durée moyenne d "échéance (ans) ATM 12,9 1,8 11 .
Total des tirages 5149,7 4733,5 4 422,3 6966,9 1000,1 2 651,8
Dette amortie durant L "année prochaine
0 2,7 5883 11,3 L
(% du total) dette extérieure 1911,6 25637 2355,0 3133,0 439,5 1501,5
Risque de taux d “intérét Durée moyenne a refixer (ans) (ATR 12,2 1,6 10,4 ,
q Y ( i ) dette intérieure 3238,1 2169,8 20673 3833,9 560,6 1150,2
Dette refixé rant l"année prochain
0e e refixée dura année prochaine 173 57 21
(% du total)
Dette a taux d “interet fixe (% du total) 84,7 95,9 86,6 Total du service de la dette 3106,1 3008,6 3245,6 3452,5 1056,3 1966,3
Risque de taux de change Dette en devises (% du total 81 dette atETERe 391.3 490,2 571.9 758,3 1721 4104
“Amortissement en devise durant o
l“année prochaine 5,9 dette intérieure 2714,8 25184 2 673,6 2 694,2 884,2 1 555,9
(% du stock de réserves en devises]"
“(3) Champ de couverture : Dette extérieure et intérieure du Gouvernement Central, sans arriérés” Total des remboursements de principal 2745,2 2 654,7 2899,6 2958,7 921,6 1688,2
dette extérieure 276,1 3674 4295 572,4 1254 315,9
. A . LA i i dette intérieure 2 4691 2 287,4 2 470,0 2386,2 796,1 1372,2
Graphique 1: Risque de taux d’interét - Fin Juin 2024
Portefeuille de la dette publique extérieure Total des paiements d'intéréts et de commissions 360,9 353,9 346,0 493,8 134,8 278,2
par type de taux d'intérét dette extérieure 1152 1229 142,4 1859 46,7 94,5
dette intérieure 2457 231,0 203,6 308,0 88,1 183,7
Dette garantie (sur emprunt) 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
encours 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
2 Toum B o T wiriabie garantie appelée = - -
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(Suite) Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette garantie

de 2020 a fin Juin 2024 en Millions USD

page 10

Total de l'encours 4963,5 5367,0 5450,9 6342,3 6389,4 6 497,2
dette extérieure 3803,4 42771 4571,8 5171,8 5214,5 5345,7
dette intérieure 1160,1 1090,0 8791 1170,5 1175,0 11515

Total des tirages 1357,5 1250,0 1085,3 1564,1 221,2 713,7
dette extérieure 501,1 681,4 578,6 684,7 97,0 328,9
dette intérieure 856,4 568,7 506,7 879,3 1241 384,8

Total du service de la dette 820,2 786,0 799,3 788,6 233,9 440,2
dette extérieure 103,3 1279 139,1 171,7 38,1 92,1
dette intérieure 716,9 658,0 660,2 617,0 195,8 348,1

Total des remboursements de principal 820,2 786,0 799,3 788,6 242,8 440,2
dette extérieure 103,3 127,9 1391 171,7 47,0 92,1
dette intérieure 716,9 658,0 660,2 617,0 195,8 348,1

Total des paiements d'intéréts et de commissions 725,1 693,8 714,3 676,3 213,0 377,8
dette extérieure 72,9 95,9 104,2 129,6 36,7 71,0
dette intérieure 652,2 597,9 610,1 546,7 176,3 306,9

Dette garantie (sur emprunt) 95,1 92,2 84,9 112,3 29,8 62,3
Encours 30,3 32,0 34,8 42,1 10,3 21,2
garantie appelée 64,7 60,2 50,1 70,3 19,5 41,2

Dette garantie 3,7 3,6 3,2 3,1 33 3,2
Encours 3,7 3,6 3,2 3.1 3,3 3,2
garantie appelée - R
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Tableau 5 : Encours de la Dette Publique et de la dette garantie de 2020 a fin Juin 2024
En Milliards MGA
Dette publique totale, dont : 18 934,5 21 204,9 24 204,1 28 991,9 27 815,6 28 937,4
(c/v en Millions USD] 4963,5 5367,0 5 450,9 63423 63894 6497,2
Dette extérieure, dont : 14 509,0 16 898,5 20 300,4 23 641,4 22 700,6 23 808,8
[c/v en Millions USD] 38034 42771 45718 5171,8 5214,5 5 345,7
Organismes multilatéraux 10532,8 117353 13596,4 15826,3 15285,8 16 337,9
Bilatéral 1891,0 2185,9 3108,6 3681,9 3500,2 3515,2
Club de Paris 1030, 1194,1 14816 1899,2 18193 1802,5
Non Club de Paris 860,9 991,8 1627,0 1782,7 1680,9 17127
Créditeurs privés 1309,3 2163,6 26679 3158,2 2986,3 3001,7
Banques commerciales 305,1 206,5 146,4 318,0 331,0 318,8
Institutions financiéres 1004,2 1957,1 25215 2.840,2 2 655,2 2 682,9
Autres 2 637,6 - - - - -
Arriérés (3) 776,0 813,6 9275 975,0 928,3 954,1
Dette intérieure, dont : 44255 4306,4 3903,7 5 350,55 5115,1 5128,5
[c/v en Millions USD) 1160,1 1090,0 879,1 1170,5 1175,0 11515
BTA 995,7 795,5 564,8 492,2 519,2 571,3
BTF 16496 18455 2130,0 2 733,4 2809,0 27660
BTS 377.9 334,2 285,0 11996 1179.9 11374
Avances statutaires - - 287,0 3444 491 109,8
Dettes titrisées 562,4 525,8 489,1 452,4 443,2 434,0
Autres dettes 839,9 805,4 147,8 128,7 114,6 1101
Dette garantie (sur emprunt) 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
(c/v en Millions USD] 3,7 3,6 3,2 3,1 3,3 3,2
TOTAL 18 948,8 21219,1 24.218,3 29 006,2 27721,5 28 951,6
[c/v en Millions USD) 49673 5370,7 5 454,1 6 345,4 63678 6 500,4
PIB nominal (5) 49 453,2 55 744,4 62 938,3 70 865,2 82 204,8 82 204,8
(c/v en Millions USD) 12 856,7 141321 14 640,9 15 696,7 18203,6 18 632,0
E:tgsu"r"c';ﬁ't‘::escﬁ:ﬁ;”iérés 37,0% 36,5% 35,8% 39,1% 33,8% 33,7%
Dette publique AVEC arriérés 38,6% 38,0% 37,3% 40,4% 35,0% 34,9%

en pourcentage du PIB

(3) Les Arriérés de la dette extérieure de ’Administration Centrale incluent les dettes envers les créanciers bilateraux en cours de négociation et celles
envers les créanciers privés n‘ayant pas fait l'objet d'une réclamation.

(4) PIB nominal selon les réalisations de l'exercice clos et prévision pour I'année en cours
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Graphique 2 : Evolution de l'encours de la dette publique totale Graphique 4: Evolution du Service de la dette publique extérieure
de 2020 a Fin Juin 2024 - en milliards MGA de 2020 a Fin Juin 2024 - en milliards MGA
26 ] L L]
_ 000 7 _ma -
T 1o e | 7
E wapes | e = - 5
% :Eﬁ . IME E L %
g 1400 160 = = o | IE
I 1T 0bg 358 4 =
B 18 2 | L sin i E | 10w %
8 =om Rl ] o)
4 e 18 a =
S EEEE B 2 ;
oo | : i 2
e g | g 201 mareZd RiineId T i |
Annds .H
4
Deife exbbrieurs - Dt (i e Iﬂ i)
B draie —De11e prabl igue ans asritrts | HE (en)
-]
Graphique 3 : Dette publique totale, extérieure et intérieure en pourcentage 2020 2021 2023 2023 mars-24  juln-24
du PIB (Sans arriérés] - de 2020 a fin Mars 2024 Année
m Principal intérdts ==Taux d'inténél effectil [TDIE %)
4%
&+
T ol — ;L
=
£ = B
&=
P =
E m Graphique 5: Evolution du Service de la dette publique intérieure de 2020 a
i Fin Juin 2024 - en milliards MGA
uw
. e —— . = 14,0
E 2 500 i : — : ]
! a3 ek | M3 otk ] e Lk junM : 1='u
Anmir ‘g 2000 - r I [ K
e ol | o iy rLnw e Tl . R e w DL pamamni Liw el BT F E E
: : L L I 1500 80 =
Tableau 6: Service de la Dette Publique Extérieure et Intérieure ] " E
de 2020 a fin Juin 2024 - en milliards MGA Z 1000 &
= 40
_ m 5 so0 20
g
Service de la dette publique totale, dont : 3357,2 3106,1 3008,6 3 245,6 3452,5 1056,3 1966,3 E o - " I],,D
Service de la dette publique extérieure, dont : 341,3 391,3 490,2 571,9 758,3 172,1 410,4 Emn Em 1 ?ME E DE 3 r‘nar‘s-id iu' n—'EA
Anné
(c/v en Millions USD) 94,2 103,3 127,9 139,1 171,7 47,0 92,1 "
s Principal e e ks —a—Toun Moyen Pondéré BTA & BTF { TMP %)
Principal 234,4 276,1 367,4 429,5 572,4 125,4 315,9
Intéréts 106,8 115,2 122,9 142,4 185,9 46,7 94,5
Taux d'intérét effectif (%) 1,2 1,0 0,9 0,8 0,9 0,9 0,9
Service de la dette publique intérieure, dont : 3015,9 2714,8 2518,4 2673,6 2 694,2 884,2 1555,9
Principal 27673 2 4691 22874 2470,0 2386,2 796,1 1372,2
Intéréts 248,6 245,7 231,0 203,6 308,0 88,1 183,7
Taux Moyen Pondéré Bons du Trésor (%) 7,9 8,3 7,2 7,6 11,0 12,3 12,2
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Ill. DETTE EXTE

EVOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE

Tableau 7 : Encours et transactions de la Dette Publique extérieure a fin Juin 2024

En Milliards MGA

Créanciers multilatéraux 15 285,8 973,4
[c/v en Millions USD] 3511,3 217,3
Créanciers bilatéraux 4 3495 36,6
(c/v en Millions USD] 9991 12,1
Club de Paris 1819,3 25,4
Non Club de Paris 2 530,3 11,2
Créditeurs privés 3065,2 25,6
(c/v en Millions USD] 704,1 =
Banques Commerciales 331,0 25,6
Institutions financiéres 2 655,2 -
Autres créditeurs privés 79,0 -
TOTAL 22 700,6 1035,6
(c/v en Millions USD) 5214,5 229,4

BULLETIN STATISTIQUE DE LA DETTE N°33 - Septembre 2024 / page 14

121,2
27,5
29,9

6,8
13,1
16,7
39,4

8,9
39,4

190,5
43,2

199,9
51,8
31,3

3,4
29,0
60,4
31,9
13,1

1,5
27,7

2,7

263,1
68,4

Tableau 8: Service de la dette publique extérieure par type de créancier

de 2020 a fin Juin 2024 - En Millions USD

Dette extérieure totale 95,9 32,0 127,9 104,2 348 1391
(c/v en Milliards MGA) 367,64 122,9 490,2 4295 142,4 5719
Créanciers multilatéraux 51,3 235 747 60,1 23,8 839
Créanciers Bilatéraux 19,6 51 24,7 23,0 72 302
Club de Paris 11,5 05 120 146 20 165
Non Club de Paris 8,1 4,6 12,7 8,4 53 13,6
Créanciers privés 25,1 34 285 21,2 3,8 25,0
Banques commerciales 25,1 3,4 285 21,2 38 250

Institutions financiéres - - = o o -

Autres - - - - - -

21 11,7
185,9 758,3
288 97,6
105 365
36 188
68 177
28 375
28 375

27,8
1254
13,9
5,7
45
1,2
8,2

8,2

10,3 38,1
46,7 1721
75 214
2,8 8,6
03 4,8
2,6 3,8
- 8,2
8,2

T CENTRAL

Encours
fin de période

Fin
Juin 2024

16 337,9
37529

4 387,6
1007,9
1802,5
25851
3083,4
708,3
318,8
26829
81,7

23 808,8
5469,1

71,0
315,9
3
12,5
7,5
5,0

171

21,2 921
94,5 4104
158 57,2
53 179
20 95
34 84

17,1
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Graphique 6 : Répartition De La Dette Publique Extérieure Par Créancier

a Fin Juin 2024 - en pourcentage
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Graphique 7 : Dette extérieure :
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Graphique 8 : Dette extérieure :
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REALISATION DU PLAN D'EMPRUNT EXTERIEUR DE JANVIER 2024 A FIN JUIN 2024

En millions USD

Tableau 9: Dette extérieure contractée ou garantie par l'Etat

Sources de financements
Dette concessionnelle, dont :
Dette multilatérale

AFD

Projet de Productivité et de Résilience des moyens de Subsistance en Milieu Rural (ancien
Projet adaptation du systeme rizicole pour une amélioration de la résilience et la sécurité
alimentaire rizicole) - AFD

Programme Intégré d’Assainissement d’Antananarivo PADEVE 2

IDA

Projet de Résilience des systémes alimentaires de Madagascar (PRASM) finacement
additionnel

Projet de Développement Urbain Intégré et de résilience du Grand Antananarivo (PRO-
DUIR - FA)

Utilisation des financements
Agriculture
Soutien budgétaire
Infrastructure
Gouvernance
Social
Energie

Autres

72,41
27,00

45,41

65,00

50,00

15,00

92,00

Tableau 10: classification par créancier des préts si
de janvier 2024 a fin Juin 2024

137,41
Projet de Productivité et de Rési-
137,41 . ;
lience des moyens de Subsistance
137,41 en Milieu Rural (ancien Projet adap- 55 g ggg EUR 27,00 0,25% 0,00% 24 6 01/03/2024
tation du systéme rizicole pour une
AFD amélioration de la résilience et la
sécurité alimentaire rizicole) - AFD
Programme Intégré d'Assainisse-
ment d'Antananarivo PADEVE 2 42000 000 EUR 45,41 0,25% 0,00% 21 6 01/03/2024
TOTAL AFD 72,41
Projet de Résilience des systemes
alimentaires de Madagascar 25 000 000 usD 50,00 0,00% 0,00% 50 10 12/06/2024
(PRASM] financement additionnel
IDA
Projet de Développement Urbain
Intégré et de résilience du Grand 42 000 000 usD 15,00 0,00% 0,00% 50 10 12/06/2024 .
Antananarivo (PRODUIR - FA) .
TOTAL IDA 65,00
137,41

TOTAL EN MILLIONS USD 137,41
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Tableau 11: Décaissements sur emprunts extérieurs effectifs par créancier Tableau 12: Montant restant a décaisser par secteur a fin Juin 2024 en pourcentage
de Janvier 2024 a fin Juin 2024 - en millions USD en millions USD

TAUX DE
DECAISSEMENT

DES PROJETS

ILLIONS USD
CREANCIER Y UEL Multi-secteurs 19,7 567,7
(5)=(3)/14) "

Infrastructure 26,2 757,8
GROUPE DE LA BAD 2,72 1,92 4,63 189,03 2,5%

Agriculture 12,5 360,2
AFD 1,99 . 199 15,30 13,0%
BEI ) . i 35,98 0.0% Rural 1,6 45,0
DEUTSCHE BANK - - i 0,00 0,0% Gouvernance 4,8 138,0
EXIMBANK DE COREE - - _ 6,00 0,0% Energie 52 150,3
FONDS D'ABU DHABI 0,12 2,21 2,33 10,00 23,3% Assainissement 7,2 208,4
SO [ROE NI Do vz 0,61 17 St Activités financieres et assurances - -
EXIMBANK D'INDE . B N 7,00 0,0% Education 64 185.7
Belgique - - _ 0,10 0,0% .

Social 10,5 303,6
Espagne - - _ 0,10 0,0%

Télécommunications - -
FIDA . 8,79 8,79 18,29 48,1%

Autres 5.9 171,5
IDA 73,08 204,50 277.58 319,79 86,8%
JICA 8,13 3,87 12,00 59,06 20,3% TOTAL 100,0 2888,1
OFID 4,04 2,10 614 46,50 13,2%
FONDS SAOUDIEN 2,69 . 19,81 13,6%

' LY DECAISSEMENTS EFFECTIFS SUR PRETS EXTERIEURS PAR SECTEUR BENEFICIAIRE

EXIMBANK DE CHINE = = B 33,20 0,0%
BADEA . - N 30,20 0,0%
BP| France ) _ i 0.00 0,0% Graphique 9 : Décaissements sur préts extérieurs par secteur bénéficiaire
DB ) ) ) 0,00 0,0% de Janvier 2024 a Juin 2024 - en pourcentage
BCM/FMI 5 - N 39,77
TRESOR Francais 6,41 5.71 1212 20,00 60,6%
AlIB . = B 0,10 0,0%
EXIM USA . - N 0,00 0,0%
INVESTEC . B B 0,00 0,0%
SECURE CAPITAL INVEST-
VENTS . . B 1,10 0,0%
SOCIETE GENERALE . - N 31,00 0,0%
TOTAL 99,50 229,39 328,88 899,33 36,6%

m Multi-secteurs o Infrastructure m Agriculture
B Télécommunications m Social B GOUVErMANRCE
B Energie Asgtainissement » Education

RETOUR AU SOMMAIRE RETOUR AU SOMMAIRE



BULLETIN STATISTIQUE DE LA DETTE N°33 - Septembre 2024 / page 20 BULLETIN STATISTIQUE DE LA DETTE N°33 - Septembre 2024 / page 21

E %
, . . . b Ce . . . Baileurs T Signature £ 2
. - £
Tableau 13: Répartition des projets par region béneficiaire - fin Juin 2024
Infrastructures (22)
Prjet de Développement Durabe des Routes & Madagascar B prét /712001 17117201 o1s 159300 000
1 ook
F———— o | e | vom | wm | w | wew EEIEEESEEEEEEEEEEEEEEE
Projet ds Développemnt Durabe des Routes  Madagasoar B prét /612018 28/3/2018 ors 51600000
2 £ 2 |pRODUR
Ballours Tioe Signature Date do mis en viguaur £ £ Financoment Additonnel - ramboursemant CERC B prét 18/12/2020 1062021 ors 35500000 [ ]
3 |pacr Projet dAppui 4 1a Comectivi des Transports B prét 18/11/2019 13/3/2020 o1s 102700000 [ . .
4 |eowcl Watagsacar pour
Agrcuturo (15) B prét 18/4/2022 16:08/2022 ors 143800 000 . .
o Projet e Coissance Agricale et de Sécurisaton Fonciére £ 8412016 28/6/2024 Agrculture ors 38300 000 [ 1 w0 Den 25/2018 21572018 cuRos 2800200 .
5 |Labnkey3 e 6 Tana (040P 3)
Financement Additionnel B 26/3/2019 28/6/2024 Agriculture oTS 37400 000 2D Pt 20502018 EURDS 19000000 .
o coluse sl pa it BM/GEF. 20/4/2017 30/4/2024 Agriculture uso 13699083 AFD 26/11/2016 30/11/2025 Infrastructure EURDS 2000000 .
ramme Agiultre durable par [Agproche Paysage
* porhoproche Porecs o 20412017 300412024 Agrculture ors 48400 000 ORGP BEcppaent s e SEauitee a0 /102018 | 30112025 Infastruet EURDS 25000000 I
infrastructure
2 |Pwe Financament Additionel £ 207772021 304412026 Agiculture ors 27700000 R |
w0 1372024 Infrastructure EURDS 2000000
Progromme Agricuture durablspar [ Approche Paysae 50 B/612017 30412026 Agricuture £UROS 25000000 ) i PR )
os - —
3 RzPus i B 97412023 29/12/2028 Agrcultre ors 148400 000 | . L 1/3/2024 Infratructure EUROS 25000000 I
0 | M 22/6/2022 30/6/2028 Agrcuture 0TS 58900000 I _-_ | | _- D 26/11/2016 15/5/2024 Ifrastructure EUROS 3000000 —.
BM 22/6/2022 30/6/2029 Agriculture 0TS 58 900 000 . Programme Intégré dAssainissement d'Antananarivo y o l
w0 /112018 | 30/8/2028 Infrastructure £URDS 22000000
5 pOARDM B0/70 23/5/2022 30/6/2025 Agrculture ue 1850 000 | | -
om0 P o et " . 7 | Don UE g par AFD AFO/UE #/6/2017 30/6/2023 Infrastructure £UROS 2615000 .
5 |pepeut Projet dExtension du érimétrede Bes Mangoky m
BA0/RAT 6312015 30412020 Agricuture ue 24000000 w0 8122022 30/6/2028 Infrastructure EUROS 35000000
i/
Programme Intgrs dAssaiissement dAntananrivo - Phase 2 —
R - ool BHO/FAD 8/6/2022 w2/ Herioture ve 8810000 AFOVE 221612023 30/6/2028 Infastructure EURDS 8000000 .
BAD/FAD 9/6/2022 31/12/2026 Agriculture. e 5720000 |
] Estotau ; 0 230612016 31/8/2001 Infrastructure EURDS 24000000
B0/F0 I/ | 8120208 Agricultre ue 16610000 -
8 |PROJERMO | Prjot Jeunes Entraprises Ruralos dans e Moyan Ouest de Madsgasoar o lrocue
- o | smm st © 2000000 Don UE géré par 147D, AFO/UE /12018 | 3v3/20 Infrastructure EURDS 4800000
9 |emso e s B0/FAT 1510200 | 31/12/2026 Agricultre ue 20000000 Développement du éseau per-urtai dAtanenarivo o1 2306120168 23/6/2022 Infrastructure EURDS 28000000 J
BAD/FAD e022 ay12i202¢ Agricutture ue 9000000 BAD/FAD e | su1zi0 Infastructure w 31250000 E.
BAD/FAT e2022 av12i2024 Agrculture ue 3000000
ULV Projet dUrgence pour e Renforcement d a Poduction Alimentire BA0/FAD 208 | sy12/2024 Infrastructure w 22680000 |_I
i 1
B0/FAT ws2022 au120202¢ Agricultre ue 3290000 9 |pacre BAD/FAT w2018 | 3122020 Infrastructure w 8450000 | I
Projet 6Appui Au Développement du Menabe et du Melaky-Phase 2 FIDA 21/10/2015 | 31/12/2025 Agiculture o1s 24500 000 BAO/UE s /aa/2024 Infrastructure EUROS 9200000 |_
. Projet duMenshe et 2-Donastp FiDA 27072005 | 31120205 Agiculture o1s 4200000 Projet dams otdor ot failtatc 2 BAD/FAD 212000 | 31202026 Infrastructure w 125000 000
oFID /62015 | 31/12/2005 Agicultre uso 7500000 MODERNI- BEE sveoe | 28/11/202 Infrastructure EURDS 116000 000
— 10 |G| MODERNISATION DU RESEAU ROUTIER de Madogoscar
FioA 1822017 | 30/9/202 Agrculture ors 18900 000 ROUTIER ol a/n2/2017 72/2024 Infrastructure EURDS 110000000
FiDA w2017 | 3008720 Agiuiture ors 18900 000 1 |[PSTOS posto el 606 | au1z/02 Infastructure £UReS 40000000 I l
2 e oro 20l | 3L2/02 Hareultre o 20000000 12|y OverRNL Fiyover « Anosizata RN BA0EA 195022 | 311272027 Infrastructure uso 25200000 |
FioA 281612022 30/9/2028 Agrculture uso 22500000 : v okt . .
o o 30|yt | O Emgent o st e Rt Tt o s . o | v [ o 26000000
FIDA 28/6/2022 30/9/2026 Agrculture uso 51000 000
o o v | e o - BADEA 2/8/2014 30/9/2023 Infrastructure uso 11000000
enforcement ! /1 /e/2024 Aereulure v ¢ 1 RN Construction de I route RN 43 Faratsiho Sambaina: Lot2
FioA a8/2012 a1 Agrcuture ors 1280000 F$0 51112015 317120 Infrastructure R 45000000
FioA 37812012 31/12/2023 Agrcultre os 21000000 BADEA 27752015 3v/3/205 Infrastructure uso 10000000
13 FORMAPROD FIONFFE 37612012 31/12/2023 Agrculture EURDS 14290 000 e PR Iy rastrcture . 1101950000
oA 1612018 31/12/2023 Agrculture ors 4010000
Financament Additionel 15 |ms Construction de I route RN 5 “Soanierana hvongo -Vahbe™ FKOEA 2722013 | 31202027 Infrastrctre o 4000000
FioA /612018 av/12/2023 Agriuiture ors 4010000
#s0 5/6/2017 31/12/2025 Infrastructure R 52500000
FiDA 1872022 31/3/2028 Agiculure R 2320000
U PR Projet i t 0FID 15/4/2018 31/3/2024 Infrastructure usp 10000000
FioA 11612022 31/3/2026 Agrculture EUR 5270000
BADEA 12/6/2018 31172025 Infrastructure uso 20000000
B PRUGRES FIDA aofeyz0zs | 8 e e e Agrcultre EUR 82780000
Y FKDEA L2208 | 31/12/2028 Infrastructure © 3000000
au ot Asainissamen
. 16| Pont Mangoky | Projet de construcion d pont sur e fleuve Mangoky
B 15/6/2022 /812027 Eau ot Assainissomant ors 79500000 750 5/6/2020 15/12/2025 Infrastructure R 75000000
1 |ouep Pojet cAopui & [Ameliration o (Madagasoar National Water Prject)
o 15/6/2022 0/9/2027 Eau et Assainssement o1s 78600000
— oD 17/8/2018 31172025 Infrastructure uso 10000000
o BEI/UE 5/68/2020 5/6/2028 Eau st Assainssomant EUROS 29999 998
2 JIRAMA Water 3 - Parieprioiaie 1 ) )
Weter 3 ST Projet dAménagement dinfrastructures Routidres oD 280412013 au/6/2024 Infrastructure uso 18000000
ol 91122019 5/6/2005 Eau et Assaiissemant EUROS 35000000
Energie (5) 15 |Metooe: aéroport Exim Bank Chine | 30/8/2017 277212025 Infrastructure uso 105230 500
vard Europe:
BA0/FAD 8212020 av1202024 Energio w 9850000 o ap - ) - )
1 [ Proet daménagoment ot dextension de I voie rapidereliant o portdo Toamasina ot fa RN2 EximBank Chine | 3/9/2018 Infrastructure QB 409989744
- gt $EnoreEctriue e BA0/EAT 6212020 av/12i2024 Energie w 18170000
1 PRIRTEM e B 29112021 29/11/2026 Energie EURDS 81300000 0 |shar Travaux d Extension du Port de Toamesina Jca 23/3/2017 2/8/2028 Infrastructure Y 45214000 000
BAOE 0/1/1900 av120202¢ Energie w 23040 000
Societé Générole | 15/12/2021 Infastructure EURDS 102388 642
ot BA0/FAD 151172001 | 511202005 Enersio w 20000000 ‘ P Tansaot Gl e
B
goscar Phese 2 BAD/FAT 111/2021 | 3112/2025 Energie w 10000000 \ Tresor Frangeis | 20/9/2021 Infrastructure EUROS 3171850
2| Andekaloka | Andokalka hycko xponsion ol 8122017 /1272023 Enereie EUROS 30600000 . T
3 |t ¢ i FINEXPO Belgiue | 23/5/2018 23/5/2026 Energie EUROS 5000000 . Prjet ol Itogrés do rssance phase 22 B 247102018 | 181127202 Mutisectori os 43500000
p |ks Prjet ol Itegrés do rssance phase 2.2 Addtionnel o 1812200 | 1871272023 Mutisectori os 23400000
4 P | Acces 3 energe ot ous nfastruotures clés oFID 4372021 31112025 Enersie usD 15000000
Prjet Pl Integrés do rissance phase 3 Y /7201 31172027 Mattisectoril os 104500 000
5 | RANOMAFANA | Prjet Hyorodlectique Ronomafana EimBonk Chine | 1/8/2023 /612026 Energie uso 239337340 | |
Social (05)
Enviromemen (01
o o /62022 | au1202026 Social ors 31500000
- ; 1 e amé Resultat Prase 2
A I sy 150 20712023 3u/7/2029 Envicnnement £UR0S 20000000 Y /62022 | 311202026 Socil os 31500000
F—— Prjet dAgpui  Ecucation de Base B 182018 | 20/1202020 Socil os 37800 000
BA0/FAD /5002 | su12/202 Gowermance uso 1300000 | 2 o o PITP E— Social s 45700000
BA0/FAT 1201 | 3u12/2021 Sowernance ue 1500000 Financé par Fands de [Ecucation Mondisle B 5/8/2020 20/12/2024 Social uso 1431670
- B0/FAT 1362018 | 311202028 Gowernance ue 880265 | o Py o o - L0
BAD/EAT 177272028 av/3/2026 Gowemance ue 4524000
I Socke Sty Net Prolect Y 13/11/2015 30/3/2022 Social os 28402601
Financament Additionel BA0/RAT 17/2/2028 31/3/2026 Gowermance ue 5476000 Prjets Filts Sociaux de Sécurte’
BAOMDTF 171212023 31/3/2026 Gowernance ue 3812000 o | Financoment Additionnel 1 B 1272016 30/3/2022 Social o1s 25100000
Financoment Additonnel 2 B 26/3/2019 3v/s/022 Social o1s 84800 000
Financement Additionnel 3 B w/s201 | 31/10/2028 Social ors 104200000
4 PFSR | Projos Fists Socious o Résilonce 3 Madsgasoar B 16/1/2028 3v/3/2027 Social o1s 184 500000
B 18472022 au/6/2028 Social ors 36000 000
Projet Préparation aus Pandsmies et senvices de Sants de Base
B 18/4/2022 30/6/2028 Social o1s 36000 000
s . B 181412022 a0/6/2026 Social uso 15000 000
Don 6FF
B 18/4/2022 30/6/2026 Social uso 17000 000
Don HEPR B 18/4/2022 30/6/2026 Social uso 2900000
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Tableau 14 : Projets d'envergure nationale - Fin Juin 2024

n-

APPUI BUDG-
ETAIRE

MERG 1

PMP VREAU

LEAD

NEHO/Sa-
hofika

Angovo

RANOMAFA-
NA

PRRC

PAISF

PRODIGY

STATCAP 2

DECIM

Réponse
coviD

Appui Budgétaire pour Airmad

Premiére Opération d’Appui Budgétaire a
une Croissance Equitable et Résiliente

PPF - Projet de Mobilisation, Protection,
Valorisation de la Ressource en Eau et de
renforcement de la résilience au change-
ment climatique

Least-Cost Electricity Access Develop-
ment Project

Prise de participation de l'Etat Malagasy
au capital de la société nouvelle énergie
hydroelectrigye de UONIVE Sté NEHO /
projet Hydroélectrique de SAHOFIKA

Angovo

Projet Hydroélectrique Ranomafana

Projet Regional pour la Resilience
Climatique

Projet d'appui a l'industrialisation et au
secteur financier

Digital Governance and Identification
Management System Project

Avance de Préparation - SADC Regional
Statistics Projetc

SADC Regional Statistics Projetc

Connectivité numérique et énergétique
pour l'inclusion a Madagascar - Digital
and Energy Conne ctivity dor Inclusion in
Madagascar

Opération de réponse urgente pour
affronter la pandémie "COVID 19"

Deutsche
Bank

BM

BAD/FAD

BM

BAD/FAD

BAD/FAD
AFD
AFD/UE
Exim Bank

Chine

BM

BAD/FAD

BM

BM

BM

BM

BM

BADEA

BADEA

26/1/2018

9/6/2023

17/1/2023

26/3/2019

10/6/2020

10/6/2020

24/7/2023

24/7/2023

1/8/2023

8/6/2023

12/11/2020

12/10/2020

12/10/2020

8/3/2023

14/6/2023

8/4/2023

22/10/2020

22/10/2020

Prét

Prét

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Prét

Prét

Don

Prét

Aide
Budgétaire

Aide
Budgétaire

Eau et Assai-
nissement

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie

Environne-
ment

Finances

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Social

Social
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Régions béneficiaires des projets sur financements extérieurs

Allocation en
devise initiale

usb 40000 000 .
1
DTS 74 300 000 P s B o
uc 2500000 b

DTS 107 900 000

-
uc 7000 i R
omme e v
uc 3213000 o e ==
' e m———
EUROS 22000 000 o i e s | T i
EUROS 11 220 000 AT,
SATTET
RMB 1795 000 000 — e
DTS 20900 000 e R
uc 12 080 000 !
usD 3000000 o e

usD 140 000 000 i o e

T — R
usD 1,700 000 e e s

DTS 33500 000
| R e SR g —

DTS 296 700 000

usb 500 000

usb 5000 000 _ '-E':':T_"" e

T e e s
1

R s
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EVOLUTION DE LA DETTE |

Encours de la Dette Intérieure

Graphique 10: Répartition de la dette intérieure par nature

Fin Juin 2024 - en pourcentage

= Avances statutaires

B Hong du Trégor par Adjudication
® Dons du Trésor FITIARY

® Hons du 'Trésor Spaciaux

m Titres de Créances Négociables
B Autres dettes envers HEM

= Recapitalisation BI'M

B Avances spéciales [Rétrocestion

FCR)
" Dettes envers des sodétés

Graphique 11: Evolution de l'encours de la dette intérieure

Encours de la dette intérieurs

(en Miliards MGA)
- 2 8 5 8 & 8

de 2019 a fin Juin 2024 - en milliards MGA

Tl

2022 2023 Mars EUEJII [n 2024
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Graphique 12: Evolution de l'encours des Bons du Trésor par Adjudication [BTA)
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Graphique 13 : Evolution de l'encours des Bons du Trésor Fihary (BTF)
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Tableau 15 : Evolution de U'encours de la dette intérieure de 2020 a fin Juin 2024
En Milliards MGA

. 4 3 s
[ 2021 B juin2t | Graphique 16 : Bons du Trésor par Graphique 17 : Bons du Trésor FIHARY (BTF) par
.. . ,
q banque 4 N g . g .
p— : détenteur a fin Juin 2024 a fin Juin 2024
D'EMPRUNTS 297522 223410 741,13 297976 225962 43512 442511 259587 629,66 4508,12 266577 662,44 4474,65 261375 72354
R ) en pourcentage en pourcentage
BTA 79550 708,29 8721 564,79 474,23 9056 49215 36287 12928 51917 38577 13340 571,25 40194 169,31
BTF 184548 152581 31968 212995 178539 34456 273338 223300 50038 280904 228000 52904 276604 221181 554,23
BTS Ambatovy 262,24 — 26226 236,02 . - 21635 . - 19668 - 19668
i Ly fr="1,
S GipEEhits 72,00 - 72,00 49,00 = - 26,00 - - 26,00 - 3,00
pétroliéres iy - S
BTS GPM/JIRAMA 957,23 957,23 937,68 £ ] * :
11 - DETTES ENVERS LA ® ] = |
Bl 1290,73 - - 89861 - - 900,95 591,91 638,88 E s = g E mm | « Bangee
5 N T 1
Avances statutaires . . - 287,04 . - 36436 . - 4906 . - 10979 g . o oy o R Bt
a =% E |
TCN 525,75 - 489,07 = - 45239 - - w322 - < 43405 e nivk
. |
Autres dett . Ty = 1778 =) me !
s 90,31 = - 84,01 = - 77,71 - = 76,14 - - 7456 - - FETT VR FINSRSI I RPTRTIT C PRCNTISR | e
1anm T ans 3 ang
Recapitalisation BFM 50,49 B . 38.49 B = 26,49 - . 23,49 - - 2048 Matarisi
Avances spéciales
(Rétrocession FCR) ez - B B - - B - B B -
11l - DETTES ENVERS
DR E] 40,46 : = 25,26 = = 24,50 = - 1502 = - 1502
TOTAL
(@t 2letal 4306,41 s - 3903,63 = - 5350,55 = - 511505 = - 512855

Tableau 16 : Encours et transactions de la dette publique intérieure a fin Juin 2024
en milliards MGA

Encours
Encours des titres publics intérieurs a fin Juin 2024 ml -

Avril 2024 - Avril 2024 -

par maturité et par détenteur Fin Mars 2024 Juin 2024 Juin 2026 FInRuIni2026
(1 (2) (3) (5)=(4)-[(1)+(2)-(3]] (4)
BTA 519,17 226,94 174,86 - 571,25
BTF 2 809,04 301,94 344,94 -0,00 2 766,04
. , . . BTS 1179,91 = 42,55 -0,00 1137,36
Graphique 14: Bons du Trésor par Graphique 15 : Bons du Trésor FIHARY _
. . . ., Avances statutaires 49,06 60,73 - -0,00 109,79
Adjudication (BTA) par (BTF] par maturité

. . . < . TCN et autres dettes 519,36 - 10,74 -0,00 508,61

maturité A fin Juin 2024 a fin Juin 2024 en envers la BCM
en pourcentage pourcentage Recapitalisation BFM 23,49 - 3,00 -0,01 20,48
Avances spéciales - - - - -

. (Rétrocession FCR)
0.1% o J'&h Dettes envers des 15,02 - - - 15,02
iy sociétés

TOTAL 5 115,05 589,61 576,10 0,01 5 128,55

Ed ambinesy )17 smaine |24 amaines B35 samaine ® 52 LE Mt
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Tableau 17 : Service de la Dette Publique intérieure par instrument - de 2020 a fin
Juin 2024 - en Milliards MGA

B B juin2 | -
m. B k[ 0 | o Graphique 19: Evolution du TMP global du BTF - en pourcentage
Dette intérieure totale, dont: 24691 245,7 27148 22874 231,0 2518,4 2470,0 203,6 2673,6 2386,2 308,0 26942 13722 183,7 15559
BTA 1607,8 77,0 1684,8 1354,7 51,6 1406,3 9274 33,7 961,1 10691 52,0 11211 3054 35,0 340,4 I : : : ! i
BTF 662,8 1251 787,9 819,4 131,4 950,8 799.0 149,5 948,5 9325 193,7  1126,2 623,3 108,8 7321 ?
BTS 44,2 11,0 55,2 43,7 6,9 50,6 49,2 9.6 58,8 42,7 18,3 60,9 62,2 14,8 77,0 = ml.m
Avances statutaires 85,4 1.1 86,6 - - - - 05 0,5 287,0 31,3 318,3 3444 18,9 363,3 :ull Ellm n E-IF 1 an
TCN et autres dettes envers BFM 43,0 1,7 54,7 43,0 10,9 53,9 43,0 10,2 53,2 43,0 9.5 52,4 215 4,5 25,9 'E
Dettes envers des sociétés 14,0 = 14,0 14,6 8,1 22,7 15,2 ° 15,2 = 3.2 3.2 9.5 1.8 1.3 IE El'm
oo W BTF 2am
Avances spéciales (FCR) = - - - - - 624,2 - - - = B d‘m
Capitalisation BFM 12,0 - 12,0 12,0 - 12,0 12,0 - 12,0 12,0 - 12,0 6,0 6,0 E
Autres - 19,7 19,7 - 22,0 22,0 - 0,1 0,1 - ETF 3 am
0,00%
2020 2021 2022 2023 2024 (fin jusin
. sz . . . . e
Evolution du taux moyen pondéré global par titres publics interieurs et par maturité — de 2020 i 2024]
a Juin 2024

Graphique 18 : Evolution du TMP global du BTA - en pourcentage
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GARANTIES OCTROYEES PAR LETAT

Tableau 18: Liste des garanties octroyées par U'Etat a fin Juin 2024

Avant 'adoption d

Date de con-
vention

Montant total

Créditeur (GG

Bénéficiaire Objet du contrat

Air Madagacar ELIX ASSETS 7 LIMITED 24/02/2015  Location ATR 72-212A 23760 000

ELIX ASSETS 7 LIMITED 24/02/2015  Location 72-212A

Air Madagacar 23760 000

Aprés l'adoption du Décret N°2015-1662 du 21 Décem!

Créditeur Date de Montant

Bénéficiaire convention Objet du contrat total du contrat
BANK OF AFRICA 24/01/2020 Intégration de 2 AIRBUS
MADAGASCAR 330-200

Air Madagacar 19 000 000 000

Devise
initiale

usD
usD

Devise

MGA

Garantie octroyée

1188000
1188000

Garantie
octroyée

14 250 000 000

eédures d’octroi

Encours
Garantie aFin Juin 2024
appelée

En devise initiale En USD
- 1188 000,00 1188 000,00

= 1188 000,00 1188 000,00

———d

Encours
Garantie a Fin Juin 2024
appelée

En devise initiale En USD

= 14250 000 000,00 3199 480,10

TOTAL en USD 5575 480,10

c/ven mds MGA 24,27
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INTITULE DU PROJET

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE REHABILITATION
DU PERIMETRE DE BAS
MANGOKY

ADDUCTION EAU POTABLE ET
ASSAINISSEMENT

HYDRO-ELECTRIQUE
ANDEKALEKA PHASE Il

ANDEKALEKA
HYDROELECTRIC PROJECT
PHASE II

PROJET D'EXTENSION DE
LA CENTRALE ANDEKALEKA
TROISIEME UNITE

PROJET DE REDRESSEMENT
ET DE RESTRUCTURATION
SECTEUR EAU

PROJET D'EXTENSION DU
PORT DE TOAMASINA

HYDRO EXPANSION JIRAMA
ANDEKALEKA

FED/BEI

FED/BEI

FAD

BADEA (2)

BADEA (1

OFID

KOWEIT

IDA

JICA

BEI

2415 435,98

2415 435,98

9998112,88

517339319

] 5580 606,26

5745 838,62

2973 280,51

5714 579,21

45214000 000,00

30600 000,00

EUR

EUR

ADF

usb

usD

usD

KWD

SDR

JPY

EUR
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06/04/1993

06/04/1993

17/12/1999

28/08/2003

07/07/2005

21/12/2005

20/03/2006

17/07/2006

23/03/2017

08/12/2017

Tableau 19: Liste des préts meres faisant objets de rétrocession - Fin Juin 2024

ANCIERE
‘

01/07/2003 &
o1/01/2033  00%
01/01/1996
01/01/2033  "00%
01/10/2003 a
01/10/2089  O7%%
01/02/2014 3 .
o1/08/2030  200%
01/06/2017 3 .
o1/12/2036  "00%
15/01/2011 &
15/07/2014  "00%
01/09/2011 & .
01/03/2014  200%
01/09/2016 & .
01/09/2066  070%
01/09/2016 & .
01/03/2066  070%
20/01/2027 & .
20/01/2057  001%
01/05/2023 & .
01112062 OO%

Tableau 20: Liste des préts retrocédés et situation des montants décaissés
a fin Juin 2024

SOCIETE BENEFICIAIRE DE LA

RETROCESSION

VOLAMAHASOA (FED/BEI)
CECAM (FED/BEI)
JIRAMA (BADEA-2)
VOLAMAHASOA (FAD)
JIRAMA (BADEA-1)
JIRAMA (KOWEIT)
JIRAMA (IDA-1)

JIRAMA (IDA-2)

JIRAMA (OFID)

SPAT
JIRAMA (BEI)

280 000 000,00
2 682 000 000,00
517339319
520000 000,00
5580 606,26
2973 280,51
1403 375,77

3 604 037,87

5745 838,62

27 353 683 902,00
23 365 000,00

MGA
MGA
usD
MGA
usD
KWD
DTS
usD

usD

JPY
EURO

16/01/2002
10/04/2002
31/01/2004
18/02/2004
16/12/2005
10/07/2006
29/08/2006
29/08/2006

12/02/2007

21/09/2017
03/12/2018

SOCIETE
BENEFICIAIRE
DE LA
RETROCESSION

CECAM (FED/BEI)

VOLAMAHASOA
(FED/BEI)

VOLAMAHASOA
(FAD)

JIRAMA (BADEA-2)

JIRAMA (BADEA-1)

JIRAMA (OFID)

JIRAMA (KOWEIT)

JIRAMA (IDA-1)
JIRAMA (IDA-2)
SPAT (JICA)

JIRAMA (BEI)

ITIONS FINANCIERES

01/07/2003 a 01/01/2033
01/07/2003 a 01/01/2033
01/04/2010 a 01/10/2031
01/04/2009 a 01/10/2023
01/06/2017 a 01/12/2036
01/09/2011 a 01/03/2030

01/09/2016 a 01/3/2046

01/09/2016 a 01/3/2046

15/01/2011 & 15/07/2025

05/01/2027 a 05/01/2057
30/04/2024 a 30/10/2048

1,00%
1,00%
3,00%
4,00%
1,00%
2,00%
2,00%
2,00%

1,00%

0,02%
1,55%
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Tableau 21 : Situation des ordres de recette emis sur les préts retrocédés Tableau 23 : Dette des sociétés a participation majoritaire de UEtat par type de dette a fin
de 2020 a fin Juin 2024 - En millions MGA Décembre 2020 - en Milliards MGA
Dettes Dettes dettes Dépéts et ;r::;'— Provisions sub-
Société f . Dettes dettes Dettes Dettes parties Dettes caution- 5 et produits  ventions autres TOTAL
ocletes ournis= fiscales Sociales douaniéres financiéres l?gec liées clients nements pourrlst- constatés d'inves- dettes
seurs tat (SOE] recus gl:‘:rsgzs d'avance tissement
ADEMA 1,08 2,07 1,34 - 35,94 -l 0,79| 0,10 - - - 5,86 0,67| 47,85
ADEMA - CCCE 1073,03 5 5 = - 107303 16,10 = - = 16,10 AIR MADA-
GASCAR 177,07 1795 16,19 1,23 94,60 - 359 091 0,00| 197,46 - -l 21435| 72335
FTM- IDA 607,35 - = . 607,35 3,38 . . . 3,38 :
;AA’\,'\‘%L: 1,32 1,05 0,73 - -l 406 - - - - - - 1,09 8,26
CECAM - FED/BEI 90,92 91,99 9253 93,60 47,20 416,24 12,84 11,93 11,01 10,08 4,69 50,55
NATIONAL
VOLAMAHASOA - FED/BEI 9,49 9,60 9,66 9,77 4,93 43,46 1,34 1,25 115 1,06 049 5,29 Et’gﬁ:’éﬁf" 0,01 0,06 - - - - - - - - - - 0,02 0,09
(NTD)
VOLAMAHASOA - FAD 36,41 36,41 36,41 36,41 145,64 5,46 4,01 2,55 1,09 13,11 MADECO 0,32 0,04 0,01 R 0,01 _ R R R _ _ R 0,02 0,39
SEIMAD 33,13 - - - 13,74 - - - - - 1,21 8,39 0,03| 56,49
JIRAMA IDA (1) - - - - - - - - - - SIRAMA 037| 551 002 - 47,33 - - - - 2821 - 172] 8316
JIRAMA IDA (2) - R R . - - - - - - SIRANALA 0,00 0,04 0,03 12,58 - - - - - 0,48 5,59 - - 1873
SMMC 9,52 6,58 3,13 - 1,68 - - - - 2,13 - - 16,63 39,67
ARG =AY - - - - - - - - - - SONAPAR 0.05| 160 027 - 038 347 000 - 0,10 } 1,09 - 2,81 9,77
JIRAMA - KOWEIT ) } ) i ) ) ) ) ) ) SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,02
SPAT 942 1414 6,99 - 294,14 1,87 593 -l 189,81 56,07 - - 7,62| 585,99
JIRAMA - BADEA (1) - - - i - - - - - - SON INVEST 4,79 0,09 0,29 - 30,55| 30,86| 31,25 - - - - - 0,04] 97,88
SOAVOANIO 0,23 0,29 0,10 - 0,00| 444 - 017 - - 0,06 0,00 0,01 5,30
JIRAMA - BADEA (2) _ - - - - _ _ _ _ - FPP 0,03 0,63 0,01 - - 1,63 - - - - 8,48 0,07 1,87 12,73
SGR 0,00 0,22 0,11 - 0,01 1,55 - - - - 4,77 - 515 11,81
TOTAL 1817,20 138,01 138,60 139,78 52,13 228571 39,12 17,18 14,71 12,23 5,18 88,42 ZAHAMOTEL 0.01 0.01 5 “0'01 : : 0.00f 0.01 : : - - - - 0.03
ettes
Dett Provi- nées des Provisi D,e tteds
ettes sions opéra- rovisions nees ces Dettes Dettes Autres
subar’- h- tions pour oper,atmns sociales Etat dettes LOTAL
données te_c d" charges de réassur-
niques a:::sur- ances
ARO 15,56 326,72 4,28 0,74 68,33 415,63
Provi- sub-
e T < sy . . X . ; Dépdts  sions dettes dettes empruntset . ventions e
Tableau 22 : Dette des sociéetes a participation majoritaire de U'Etat par type dela ~— pour pliee  sociales  litressubor- ol dinves- g TOTAL
- " - 4 » clientéle risques et donnés tisse-
de passif - a fin Decembre 2020 - en Milliards MGA Zs En
CEM 407,11 1,71 - - - 0,00 1,53 | 4,05 414,39
Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 40,73 7,12 47,85
AIR MADAGASCAR* 295,66 427,70 723,35 R o o , o
FANALAMANGA 0.45 781 8,26 Tableau 24 : Dette des sociétes a participation majoritaire de U'Etat par type de passif - a fin
NATIONAL TOURISM DEVELOPMENT (NTD) 5§ 0,09 0,09 Décembre 2021 - En Milliards MGA
MADECO 0,01 0,38 0,39
SEIMAD 22,13 34,37 96,49 Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
SIRAMA 75,54 7,62 83,16 ADEMA 40,43 11,80 52,23
SIRANALA 18,65 0,07 18,73 AIR MADAGASCAR* 230,16 540,92 771,08
SMMC 12,57 27,10 39,67 FANALAMANGA 0,45 8,51 8,96
SONAPAR 4,19 5uby/ 9,77 FPP 0,07 2,86 2,93
SOTHEMAD - 0,02 0,02 NATIONAL TOURISM - 0,16 0,16
SPAT 545,95 40,03 585,99 DEVELOPMENT (NTD)
SON INVEST 30,55 67,32 97,88 MADECO 0,01 0,36 0,37
SOAVOANIO 4,40 0,90 5,30 SEIMAD 21,76 30,78 52,53
FPP 0,07 12,66 12573 SIRAMA 75,19 9,60 84,79
SGR 477 7 04 1181 SIRANALA 18,67 0,07 18,74
ZAHAMOTEL I 0,03 0,03 SMMC 15,78 36,90 52,68
Passifs relatifs a des contrats 3 SONAPAR 4,25 10,11 14,36
d’assurances Autres Passifs SOTHEMAD - 0,03 0,03
ARO ‘ 342,28 ‘ 73,35 ‘ 415,63 ‘ SOAVOANIO 4,40 1,29 5,69
Dettes établisse- Dépots Autres Passif SPAT 579,67 105,99 685,66
ments de crédits de la clientéle utres Fassifs SON'INVEST 33,05 70,01 103,07
CEM \ 407,11 7,28 414,39 SGR 4,80 7,22 12,03
. oy Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
AIR MADAGASCAR : comptes arrétés au 31 mars 2020 ‘ ARO ‘ 360,65 ‘ 75,00 ‘ 435,73 ‘
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
|CEM \ 409,00 \ 7,02 \ 416,01 \

(7) comptes arrétés au 31 mars 2019



Tableau 25 : Dette des sociétés a participation majoritaire de 'Etat par type de dette a fin
Décembre 2021 - En Milliards MGA

page 34

. . sub-
Dépéts P.’°"" me- ven-
Dettes dettes dettes Y- sions  sions et tions
I four- Dettes ) Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . " Social- s . = ; ; tionne- ; d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financiéres avec ties clients risques con- dettes
seurs es U'Etat liées [EE et statés '€
(SOE) recus charges d‘avance e
ment
ADEMA 2,64 4,56 1,82 - 36,03 - - 0,06 - - - 5,47 1,65| 52,23
AIR MADAGASCAR* | 163,93 50,64 19,30 - 25,58 - -| 55,18 -| 204,59 - -| 251,86| 771,08
FANALAMANGA 1,00 - - - - 0,45| 3,54 - - - - - 3,97 8,96
FPP 0,04 0,71 0,31 - - 1,63 - - - - 0,17 0,07 - 2,93
NATIONAL TOUR- 0,02 - - - - 0,07 - - - - - - 0,06 0,16
ISM DEVELOPMENT
(NTD)
MADECO 0,31 0,03 0,02 - 0,01 - - - - - - - 0,01 0,37
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - - 0,12 8,25 0,03| 52,53
SIRAMA 0,38 6,44 1,17 - 21,82| 25,16 - - - - 28,21 - 1,61 84,79
SIRANALA 0,00 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,50 5,59 - - 18,74
SMMC 11,46 8,94 2,91 - 4,56 -] 13,33 - - 2,46 - - 9,03| 52,68
SONAPAR 0,04 2,17 0,36 - 0,38 3,47| 0,00 - 0,07 - 4,05 - 3,83 14,36
SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,03
SOAVOANIO 0,06 0,36 0,10 - 0,00 A - 0,62 - - 0,03 0,00 0,07 5,69
SPAT 51,67 18,00 7,30 - 317,74 -] 5,63 - 182,07 74,23 - - 29,01| 685,66
SON'INVEST 5,72 0,11 0,27 - 33,05| 30,86| 32,97 0,01 - - - - 0,08| 103,07
SGR 0,07 0,30 0,19 - - 1,61 0,00 - - - 4,80 - 505| 12,03
Dettes Provi- Dettes Provisions Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d’'as-
sur-
ances
ARO 10,07] 34157| 452 - 449] 11,20] 4090| 22,99| 435,73
Dettes Provi- Dettes Provisions  Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d'as-
sur-
ances
CEM | 409,00  1,65] -] -] -[ 001 149]  3.87] 416,01]

Tableau 26 : Dette des sociétés a participation majoritaire de l'Etat par type de passif - a fin
Décembre 2022 - En Milliards MGA

Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 39,22 16,55 55,77
FANALAMANGA 0,45 8,99 9,44
DEVELOPMENT (NTD) : 007 007
MADECO 0,01 0,47 0,48
SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SIRANALA 18,70 0,13 18,83
SONAPAR 4,33 8,89 13,22
SON INVEST 30,55 67,32 97,88
SOTHEMAD - 0,02 0,02
SOAVOANIO 4,53 1,76 6,29
SMMC 21,88 39,78 61,66
SPAT 942,93 99,03 1041,96
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
| ARO \ 387,68 \ 95,45 \ 483,12 |
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
|CEM \ 424,13 \ 6,74 \ 430,86 |
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Tableau 27 : Dette des sociétes a participation majoritaire de U'Etat par type de dette a fin
, F_—
Décembre 2022 - En Milliards MGA
b dettes Dépétset  Lrovi-  Provie - sub-
ettes Dettes 5 5 sions sions et  ventions
Sociétés fournis- fpeites de.ﬂes Deit_gs " Detl.‘gs avec pa_rltles Dgttes ol pourris- produits d'inves- TS TOTAL
o iscales Sociales  douaniéres financiéres 'Etat lides clients  nements st | GereEis | (e dettes
(SOE) recus .
charges d'avance ment
ADEMA 4,55 5,54 2,04 36,96 - 0,06 5,04 1,59 55,77
FANALAMANGA 0,47 - - 3,99 - - 4,98 9,44
FPP 0,05 0,76 0,35 1,63 0,17 0,07 - 3,03
NATIONAL TOURISM 0,01 0,03 0,03 0,07
DEVELOPMENT (NTD)
MADECO 0,33 0,08 0,03 0,01 - - 0,03 0,48
SEIMAD 30,62 - - 13,51 8,25 0,12 0,03 52,53
SIRAMA 0,36 7,33 1,12 46,10 28,22 1,54 84,66
SIRANALA 0,04 0,04 0,03 12,58 - - - 0,53 5,59 0,02 18,83
SONAPAR 0,11 2,06 0,44 0,38 3,47 0,00 0,07 4,20 2,49 13,22
SON INVEST 4,48 0,13 0,30 35,55 30,86 34,77 0,00 - 0,11 106,21
SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - 0,02
SOAVOANIO 0,89 0,59 0,08 - 4,40 - - 0,03 0,00 0,29 6,29
SMMC 11,45 11,98 2,44 4,14 12,92 0,30 - 2,42 15,32 - 0,68 61,66
SPAT 49,89 19,73 6,89 549,42 5,63 168,77 87,19 5,40 126,52 2,52 1041,96
SGR 0,06 2,17 0,89 4,96 - 0,02 5,11 0,06 13,27
ZAHAMOTEL 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01 0,02 0,08
Dettes  Provisions Dettes  Provisions Dettes nées  Dettes Dettes Autres TOTAL
subor- techniques nées pour charges  des opéra- social- Etat dettes
don- des tions de réas- es
nées opéra- surances
tions
d'assur-
ances
ARO 1719]  36301] 6,69 - 078] 19| es1s|  1934] 483,12
Dettes  Dépots Provi- dettes fiscales dettes em- fond de sub- autre TOTAL
étab- dela sions sociales prunts garan- ventions passif
lisse- clientéle  pour et titres  tie d'inves-
ments risques subor- tisse-
de et donnés ment
crédits charges
CEM -] 424,13 176 -] -] - oo 148 ] 50| 430,86
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Tableau 28 : Dette des sociéetes a participation majoritaire de 'Etat par type
. \ - , -
de passif - a fin Décembre 2023 - en Milliards MGA
Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 38,43 17,44 55,87
FANALAMANGA 0,45 7,96 8,41
MADECO 0,01 0,45 0,46
NATIONAL TOURISM DEVELOPMENT (NTD) 0,00 0,11 0,11
SIRANALA 18,69 0,30 18,99
SMMC 20,17 44,60 64,77
SOAVOANIO 4,48 2,58 7,06
SON INVEST 38,05 72,78 110,83
SONAPAR 4,41 9,39 13,80
SOTHEMAD 0,00 0,04 0,04
SPAT 1284,84 85,23 1370,07
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'as- Autres Passifs TOTAL
surances
‘ ARO ‘ 394,76 ‘ 127,78 522,54
sy s N .. . . . . ,
Tableau 29 : Dette des sociétes a participation majoritaire de U'Etat par type
T , -
de Dette - a fin Décembre 2023 - en Milliards MGA
dettes Dépéts et Provisions Pravisio_ns subventions
A Dettes four- Dettes dettes Dettes Dettes Dettes avec e Dettes B N et produits ” N autres
Sociétés i fiscales oy iéres  fi s UEtat parties liées dlnis cautionne-  pour risques ST d'investisse- e TOTAL
(SOE) mentsrecus et charges d'avance ment
ADEMA 3,98 7,96 1,79 36,03 - - - 4,70 1,41 55,87
FANALA- 0,20 - - - 3,99 1,05 0,53 - 2,64 8,41
MANGA
FPP 0,07 0,76 0,33 - 1,63 0,17 0,07 - 3,04
MADECO 0,31 0,08 0,02 0,01 - 0,01 - 0,04 0,46
NATIONAL 0,01 - - - 0,06 - 0,04 0,11
TOURISM
DEVELOP-
MENT (NTD)
SIRANALA 0,04 0,07 0,09 12,58 - - 0,52 5,59 0,11 18,99
SMMC 16,63 13,89 2,61 2,47 10,80 0,19 2,42 15,29 - 0,70 64,77
SOAVOANIO 1,25 1,28 0,10 4,40 - - - - 0,03 0,00 - 7,06
SON INVEST 4,78 0,14 0,37 38,05 30,86 36,49 - - - 0,14 110,83
SONAPAR 0,09 5,48 0,77 3,85 - - 0,07 0,18 3,37 13,80
SOTHEMAD 0,01 0,02 0,00 - - - - - - - 0,04
SPAT 52,76 22,01 6,30 843,03 5,13 155,67 100,80 6,46 173,75 4,16 1370,07
ZAHAMOTEL 0,02 0,01 0,01 - 0,00 0,01 - - - - - 0,02 0,07
Dettes sub-  Provisions Dettes nées  Provisions Dettes Dettes Dettes Etat  Autres TOTAL
ordonnées techniques des opéra- pour charges nées des sociales dettes
tions d'as- opérations
surances de réassur-
ances
ARO 19,07 394,76 5,66 1,88 11,57 58,62 30,98 522,54




ATM
ATR

Concessionnalité

Délai de grace

Dette publique extérieure

Dette publique intérieure
Encours
Frais de gestion

Projets d’envergure régionale

Projets d’envergure nationale

Maturité

Risque de refinancement
Risque de taux de change
Risque de taux d’intéréts

Service de la dette

Soutenabilité de la dette

Taux d’intérét

Valeur actuelle nette

Echéance résiduelle moyenne

Période moyenne de réajustement des taux d'intéréts

Le degré de concessionnalité d'un prét est mesuré par son « élément don ».
Un prét est dit concessionnel si son élément don est supérieur ou égal a 35%,
semi-concessionnel si entre 20 et 35% et non concessionnel en dessous des 20%.

le report du terme d’'une dette ou l'échelonnement des échéances qu’'un créancier
peut accorder pour tenir compte de la situation du débiteur

engagement d’emprunt direct ou indirect ou garanti par le Gouvernement Central
que les organismes publics contractent en monnaie étrangere, d’aprés l'article 3,
alinéa 3 et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 ao(t 2014 régissant la dette publique et
la dette garantie par le Gouvernement central

engagements financiers directs ou garantis par le Gouvernement Central que les
organismes publics contractent en monnaie nationale, d'apres larticle 3, alinéa 3
et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 aolt 2014 régissant la dette publique et la dette
garantie par le Gouvernement central

Montant qui reste a rembourser sur l'ensemble de la dette

frais pris par une institution financiere, ou par un intermédiaire, en contrepartie
d’une transaction ou d’'une gestion particuliére. (comme UIDA et la BAD)

projets qui ont des zones d’intervention claires et spécifiques a l'échelle régionale
(régions bénéficiaires)

projets d’appui institutionnel ou les projets qui touchent un ou plusieurs secteurs
mais dont les zones d’intervention ne sont pas délimitées dans l'espace et peut
couvrir lensemble du pays

durée résiduelle de vie d’'un emprunt ou d'un placement, correspond a la date a
laquelle les dettes deviennent dues et devront étre remboursées

Risque que la dette doive étre refinancée a des colts excessifs ou qu’elle ne pu-
isse pas étre refinancée

Risque que les variations de taux de change ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Risque que les variations de taux d’intéréts ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Paiement du capital et des intéréts courants, commissions, pénalités de retard
et autres pénalités établies dans le contrat d’emprunt souscrit avec un créancier

Situation dans laquelle le pays est en mesure de remplir ses obligations actuelles
et futures au titre du service de la dette sans recourir a des accumulations d’ar-
riérés, des rééchelonnements et sans compromettre la stabilité du cadre mac-
ro-économique

un pourcentage, fixé a l'avance, que le débiteur d'une dette devra verser a son
créancier

Somme de toutes les obligations futures au titre du service de la dette existante
(principal et intéréts), actualisée au taux d’intéréts du marché
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