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« Bulletin Statistique de la Dette » N°32

résente la situation de la dette publique a fin

Mars 2024. Il fait état de la dette contractée

par l'administration centrale, de la dette garantie par
le gouvernement central, de la dette des sociétés

a participation majoritaire de UEtat et des préts
rétrocédés.

A fin Mars 2024, le stock de la dette publique est évalué
a 6 389,44 millions USD (soit 27 815,62 milliards MGA).
Il est constitué a 81,61% de dette extérieure et a 18,47%
de dette intérieure. Le rapport entre la dette publique et
le PIB nominal est de 33,95% hors arriérés et de 35,12%
avec les arriérés. La dette garantie par U'Etat s'affiche
pour sa part a 5,65 millions USD, soit 24,59 milliards
MGA, dont une garantie sur emprunt de 3,27 millions
USD (14,25 milliards MGA).

Pour la dette extérieure en particulier, le stock est passé
de 5 168,33 millions USD (environ 23 625,42 milliards
MGA) a fin Décembre 2023 a 5 214,48 millions USD
(prés de 22 700,57 milliards MGA) a fin Mars 2024 soit
28,65% par rapport au PIB nominal. Cette hausse est
essentiellement expliquée par des décaissements en
grande partie des projets financés par U'IDA de la Banque
mondiale. Lappréciation de la monnaie nationale justifie
la baisse de la valeur de la dette en MGA. Ce stock de la
dette extérieure a fin Mars 2024 comprend : (i) 67,34%
de dettes envers les organismes multilatéraux, (ii)
15,42% de dettes envers les créanciers bilatéraux, (iii)
11,70% de dettes envers les institutions financiéeres et
(iv) 1,46% de dettes envers des banques commerciales.
Les (v) 4,09% restants constituent des paiements qui
n‘ont pas été réclamés par les créanciers. Il est exposé
a 40,40 % aux fluctuations du Dollar américain et a
28,44 % a celle de U'Euro.

Du Janvier au Mars 2024, le gouvernement Malagasy
a signé deux (02) conventions de préts extérieurs
d’'un montant total de 73,06 millions USD avec ses
partenaires financiers. Les deux préts ont été conclus
avec LAFD en Mars 2024. Le premier projet concerne
le « Projet de Productivité et de Résilience des moyens
de Subsistance en Milieu Rural » pour un montant
de 27,26 millions USD. Quant au dernier projet, d'un
montant équivalent a 45,80 millions USD, il s'agit du «
Programme Intégré d’Assainissement d’Antananarivo
PADEVE 2 ».

A fin Mars 2024, Uencours total de la dette intérieure
s'éléve a 5 115,05 milliards MGA (environ 6,45% par
rapport au PIB nominall, soit une baisse de 235,50
milliards MGA par rapport a fin Décembre 2023.
Cette hausse est principalement expliquée par des
remboursements nets d’Avances Statutaires de 295,29
milliards MGA. La dette intérieure est constituée
principalement par les titres d’emprunt intérieur, qui
représentent 88,13% des encours, viennent ensuite, les
dettes envers BFM, 11,57%, et enfin les dettes envers
des sociétés, 0,29%.
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I. COUTS ET LIQUE Tableau 3 : Durée moyenne d'échéance, durée moyenne a refixer et taux d’'interet moyen
pondéré de 2020 a fin Décembre 2023 (estimation)

Tableau 1 : Ratios de viabilité de la dette

Ratios de la Valeur Actuelle de la dette extérieure (en pourcentage) . 2020 14,2 13,7 1,0 3.3 1,9
Exportations 180 95,4 2021 13,9 13,3 0,9 2,2 1.8
PIB 70 20.0 2022 13,2 12,5 0,8 2,2 19
2023 12,9 12,2 0,9 1,8 1,6
Ratios du Service de la dette extérieure®? (en pourcentage de) 2023 13,6 12,8 0.8 1,9 17
Exportations 15 4,5
Recettes budgétaires 18 7,2
Ratio Valeur actuelle de la dette publique (en pourcentage du PIB) 55 32,5 Il. EVOLUTION

(1) Champ de couverture : Dette publique et dette garantie par le Gouvernement Central

(2)g:ﬁ::ﬁjﬁ:ﬂ::jjggjzﬁZ;\‘jZZ;gﬁ:ﬁZ:jZ;ﬁ: Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette garantie

Source : Rapport sur I'Analyse de Viabilité de la Dette de Madagascar 2023 de 2020 a fin Mars 202 en Milliards MGA

Tableau 2 : Indicateurs de co(ts et risques a fin 2023 (estimation) D
Total de l'encours 18 934,5 21 204,9 24 204,0 28 976,0 27 815,6

Indicateurckicrs Dette dette extérieure 14 509,0 16 898,5 20300,3 23 625,4 22 700,6
(3) totale dette intérieure 4 425,5 4.306,4 3903,7 5350,6 51151
Colt de la dette Taux dinteret moyen pondéré (%) 0.9 5.4 18
Risque de refinancement Durée moyenne d“échéance (ans) ATM 12,9 1,8 11,0 Total des tirages 5149,7 4733,5 44222 6951,3 1000,1
Dette amortie durant L année prochaine AT 53,3 1.3 dette extérieure 19116 25637 23549 31174 4395
(% du total)
Risque de taux d"intérét Durée moyenne a refixer (ans) (ATR] 12,2 1,6 10,4 dette intérieure 3238,1 2169,8 20673 3833,9 560,6
Dette refixé rant l"année prochain
(o/e di tzgge dura année prochaine 17.3 57.0 261
° Total du service de la dette 3106,1 3008,6 3245,6 3452,5 1056,3
Dette a taux d “interet fixe (% du total) 84,7 95,9 86,6 o
. . dette extérieure 391,3 490,2 571,9 758,3 1721
Risque de taux de change Dette en devises (% du total) 81,0
. . dette intérieure 2714,8 2518,4 2 673,6 2 694,2 884,2
"Amortissement en devise durant
l"année prochaine 5,9
(% du stock de réserves en devises)” Total des remboursements de principal 2745,2 2 654,7 2899,6 2958,7 921,6
“(3) Champ de couverture : Dette extérieure et intérieure du Gouvernement Central, sans arriérés” dette extérieure 2761 367,4 429,5 572,4 125,4
dette intérieure 2 469,1 22874 2 470,0 2 386,2 796,1
Graphique 1: Risque de taux d’'intérét - Fin Mars 2024 Total des paiements d'intéréts et de commissions 360,9 353,9 346,0 493,8 134,8
dette extérieure 115,2 122,9 142,4 185,9 46,7
Portefeuille de la dette publique extérieure o
par type de taux d'intérét dette intérieure 245,7 231,0 203,6 308,0 88,1
Dette garantie (sur emprunt) 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
B Taux fixe encours 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3

garantie appelée - - -

®m Taux variable
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(Suite) Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette garantie

de 2020 a fin Mars 2023 en Millions USD

Total de 'encours 4963,5 5367,0 5 450,9 6338,8 6 389,4
dette extérieure 3803,4 42771 4571,8 5168,3 5214,5
dette intérieure 1160,1 1090,0 879,1 1170,5 1175,0

Total des tirages 1357,5 1248,9 1080,1 1541,8 221,2
dette extérieure 501,1 680,2 5734 662,5 97,0
dette intérieure 856,4 568,7 506,7 879,3 1241

Total du service de la dette 820,2 786,0 799,3 788,6 233,9
dette extérieure 103,3 127,9 1391 171,7 38,1
dette intérieure 716,9 658,0 660,2 617,0 195,8

Total des remboursements de principal 725,1 693,8 714,3 676,3 204,1
dette extérieure 72,9 95,9 104,2 129,6 27,8
dette intérieure 652,2 597.9 610,1 546,7 176,3

Total des paiements d'intéréts et de commissions 95,1 92,2 84,9 112,3 29,8
dette extérieure 30,3 32,0 34,8 421 10,3
dette intérieure 64,7 60,2 50,1 70,3 19,5

Dette garantie (sur emprunt) 3,7 3,6 3,2 3,1 3,3
Encours 3,7 3,6 3,2 3,1 3,3

garantie appelée

page 10

page 11
Tableau 5 : Encours de la Dette Publique et de la dette garantie de 2020 a fin Mars 2023
En Milliards MGA
Dette publique totale, dont : 18 934,5 21 204,9 24 204,0 28 976,0 27 815,6
[c/v en Millions USD) 49635 5367,0 5450,9 6338,8 63894
Dette extérieure, dont : 14 509,0 16 898,5 20300,3 23 625,42 22700,6
[c/v en Millions USD] 3803,4 42771 4571,8 5168,3 5214,5
Organismes multilatéraux 10 532,8 11 735,3 13 596,4 15816,4 15 285,8
Bilatéral 1891,0 2185,9 3108,5 36757 3500,2
Club de Paris 1 030,1 11941 1481,5 18991 1819,3
Non Club de Paris 860,9 991.,8 1627,0 1776,6 1680,9
Créditeurs privés 1309,3 2163,6 26679 3158,2 2 986,3
Banques commerciales 305,1 206,5 146,4 318,0 331,0
Institutions financiéres 1004,2 19571 25215 2 840,2 2 655,2
Autres - - - - -
Arriérés (3) 776,0 813,6 927,5 975,0 928,3
Dette intérieure, dont : 4 4255 4306,4 3903,7 5 350,55 5115,1
[c/v en Millions USD] 1160, 1090,0 8791 1170,5 1175,0
BTA 995,7 795,5 564,8 492,2 519,2
BTF 1649,6 1845,5 2130,0 2733,4 2809,0
BTS 377,9 334,2 285,0 1199,6 1179,9
Avances statutaires - - 287,0 3444 491
Dettes titrisées 562,4 525,8 4891 452,4 443,2
Autres dettes 839,9 805,4 147,8 128,7 114,6
Dette garantie (sur emprunt) 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
[c/v en Millions USD) 3,7 3,6 3,2 3,1 3,3
TOTAL 18 948,8 21 219,1 24 218,3 28 990,2 27 829,9
[c/v en Millions USD) 4967,3 5370,7 5 454,1 6 341,9 6392,7
PIB nominal (5) 49 453,2 55 744,4 62 938,3 70 865,2 82 204,8
(c/v en Millions USD) 12 856,7 141321 14 640,9 15 696,7 18 203,6
E:tgzu"r‘i:ﬂ?:;escﬁfﬁ;”iérés 37,0% 36,5% 35,8% 39,0% 33,9%
Dette publique AVEC arriérés 38.6% 38.0% 37.3% 40 4% 35.1%

en pourcentage du PIB

(3) Les Arriérés de la dette extérieure de ’Administration Centrale incluent les dettes envers les créanciers bilateraux en cours de négociation et celles

envers les créanciers privés n‘ayant pas fait l'objet d’une réclamation.

(4) PIB nominal selon les réalisations de l'exercice clos et prévision pour I'année en cours
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Graphique 2 : Evolution de l'encours de la dette publique totale Graphique 4: Evolution du Service de la dette publique extérieure
de 2020 a Fin Mars 2024 - en milliards MGA de 2019 a Fin Décembre 2023 - en milliards MGA
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Tableau 6: Service de la Dette Publique Extérieure et Intérieure 2 .
de 2020 a fin Mars 2024 - en milliards MGA 2 1000 - .
a5 Titre = don Seeordars Hasironisl [Cddgore] 4.0
8
Service de la dette publique totale, dont : 3357,2 3106,1 30086 32456 3452,5 1056,3 T o 0.0
Cemvice de s detio oubl N g 2020 2021 2022 7023 mars-24
ervice ae la dette puptique exterieure,
iy pubtq 341,3 391,3 490,2 571,9 758,3 172,1 Annbe
(c/v en Millions USD) 94,2 103,3 127,9 1391 38,1 171,7 s Principal e rdts g T Moyen Pondérd BTA & BTF [ TRMP %)
Principal 234,4 276,1 367,4 4295 572,4 125,4
Intéréts 106,8 115,2 122,9 142,4 185,9 46,7
Taux d’intérét effectif (%) 1,2 1,0 0,9 0,8 0,9 0,9
Service de la dette publique intérieure, dont : 3015,9 2714,8 2518,4 2673,6 2 694,2 884,2
Principal 27673 2 4691 2287,4 2 470,0 2 386,2 796,1
Intéréts 248,6 245,7 231,0 203,6 308,0 88,1

Taux Moyen Pondéré Bons du Trésor

(%] 7,9 8,3 7,2 7,6 11,0 12,3
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Ill. DETTE EXTE

EVOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE

Tableau 7 : Encours et transactions de la Dette Publique extérieure a fin Décembre 2023
En Milliards MGA

Créanciers multilatéraux

[c/v en Millions USD]
Créanciers bilatéraux
[c/v en Millions USD]
Club de Paris
Non Club de Paris
Créditeurs privés

[c/v en Millions USD)

Banques Commerciales

Institutions financiéres

Autres créditeurs privés

TOTAL
(c/v en Millions USD)

15816,4
3460,0
4564,0

998,4
18991
26649
3 245,0

709,9

318,0
2840,2

86,8

23 625,4

5168,3

354,9
78,5
55,2
12,2
55,2

29,4
6,4
29,4

439,5
97,0
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62,6
13,9
25,9
5,7
20,4
5,8
36,9
8,2

36,9

125,4
27,8

-822,9
13,4
-243,7
-5,7
14,7
-129,1
-172,2
-4,0
-16,4
-148,0
-7,8
-1238,9
-23,1

Tableau 8 : Service de la dette publique extérieure par type de créancier
de 2020 a fin Mars 2024 - En Millions USD

Dette extérieure totale
(c/v en Milliards MGA)

Créanciers multilatéraux
Créanciers Bilatéraux
Club de Paris
Non Club de Paris
Créanciers privés
Banques commerciales
Institutions financiéres

Autres

72,9
276,1

41,9
18,6
10,7

7,9
12,4
12,4

30,3

1152
20,4
52
1,0
42
47
47

103,3
391,3

62,4
23,8
11,7
12,1
17,1
17,1

95,9

3674

51,3
19,6
11,5

8,1
25,1
25,1

32,0
122,9

23,5
5,1
05
46
3,4
3.4

127,9
490,2

74,7
24,7
12,0
12,7
28,5
28,5

104,2
429,5

60,1
23,0
14,6

8,4
21,2
21,2

34,8
142,4

23,8
7,2
2,0
53
3,8
38

139,1
571,9

83,9
30,2
16,5
13,6
25,0
25,0

129,6
5724

68,8
26,0
15,2
10,8
34,8
34,8

42,1
185,9

28,8
10,5
3.6
6.8
2,8
28

17,7
758,3

97,6
36,5
18,8
17,7
37,5
37,5

T CENTRAL

Encours

fin de période

15 285,8
35113

4 349,5
999.1
1819,3
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Graphique 6 : Répartition De La Dette Publique Extérieure Par Créancier

a Fin Mars 2024 - en pourcentage

2530,3

3065,2

704,1

6,4%
3,8%
3, 7%

DA GROUPE DE LA BAD B ALGERIE
BFIDA B Eximbank CHINE Deutsche Bank

BFM (Prét rétrocédé FMI) m FRANCE E RUSSIE
mOFID mBADEA m COREE
| JAPON Autres

331,0

2 655,2
79,0
22700,6
5214,5

27,8
125,4

13,9
57
45
1,2
8,2
8,2

10,3 38,1
172,1

7,5 21,4
2,8 8,6
03 4,8
2,6 3,8

82
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EXPOSITION AUX RISQUES DE FLUCTUATION DES TAUX DE CHANGE A FIN Mars 2024

Graphique 7 : Dette extérieure :
Exposition nominale
en pourcentage

16,1% 11,9%

mUSD wEUR =Y

GaR

BSDR m5AR mONY ®AED - KWD

Graphique 8 : Dette extérieure :
Exposition réelle
en pourcentage

4,2%
1.3 l

mUsD

mEUR

m JPY GEP = ChY
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REALISATION DU PLAN D'EMPRUNT EXTERIEUR DE JANVIER 2024 A FIN MARS 2024

En millions USD Tableau 10: classification par créancier des préts signés
de janvier 2024 a fin Mars 2024

Tableau 9: Dette extérieure contractée ou garantie par l'Etat

Date de
signature
Sources de financements 73,06
Dette concessionnelle, dont : 73,06 E’rOJet de Productivité et de.RES'-
lience des moyens de Subsistance
Dette multilatérale 73,06 en Milieu Rural (ancien Projet adap- 459 ggg EUR 27,26 0,28% 0,00% 25 7 01/03/2024
tation du systeme rizicole pour une ’ ' '
AFD 73,06 DA amélioration de la résilience et la
. s o . - . sécurité alimentaire rizicole) - AFD
Projet de Productivité et de Résilience des moyens de Subsistance en Milieu Rural (ancien 27,26

Projet adaptation du systeme rizicole pour une amélioration de la résilience et la sécurité S .
Programme Intégré d'Assainisse-

) P ) o o
alimentaire rizicole) - AFD ment d'Antananarivo PADEVE 2 42 000 000 EUR 45,80 0,49% 0,00% 22 7 01/03/2024
Programme Intégré d’Assainissement d’Antananarivo PADEVE 2 45,80 TOTAL IDA 73,06

Utilisation des financements 73,06 TOTAL EN MILLIONS USD 73,06

T
Agriculture = r

Soutien budgétaire -

Infrastructure 45,80
a
Gouvernance - 4
/ '.I. ¥

Social - f

§ ..I'T W i
Energie - /
Autres 27,26 Lr’ ; /

LT, ¥ e
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Tableau 11: Décaissements sur emprunts extérieurs effectifs par créancier Tableau 12: Montant restant a décaisser par secteur a fin Mars 2024 en pourcentage
de Janvier 2024 a fin Mars 2024 - en millions USD en millions USD

TAUX DE
DECAISSEMENT

MILLIONS USD

“ ANNUEL Multi-secteurs 23,0 694,8
(7)=(5)/(06) *

N DES PROJETS

Infrastructure 27,9 840,5
GROUPE DE LA BAD 2,72 2,72 189,03 1,4%
AFD 1,99 1,99 15,30 13,0% Agriculture 13,1 396,0
BEI - - 83170 0i0% Rural 1,7 52,3
DEUTSCHE BANK - - 0,00 0,0%
EXIMBANK DE COREE . . 6,00 0,0% Gouvernance 53 159,4
FONDS D'ABU DHABI = - 10,00 0,0% Energie 6.4 193,6
FONDS KOWEITIEN - - 17,00 0,0% Assainissement 72 216.1
EXIMBANK D'INDE - - 7,00 0,0%
) Activités financiéres et assurances - -
Belgique - - 0,10 0,0%
Espagne = B 0,10 0,0% Education 0,3 8,2
FIDA : - 20 L0p Social 9,3 280,6
IDA 73,08 73,08 319,79 22.9%
JICA 8,13 8,13 59,06 13,8% Télécommunications = =
OFID 2,69 2,69 46,50 5,8% Autres 5.8 174,9
FONDS SAOUDIEN - - 19,81 0,0%
EXIMBANK DE CHINE - - 33,20 0,0% TOTAL 100,0 3016,4
BADEA - - 30,20 0,0%
BPI France - - 0,00 0,0%
DB ; : 0,00 0,0% DECAISSEMENTS EFFECTIFS SUR PRETS EXTERIEURS PAR SECTEUR BENEFICIAIRE
BCM/FMI - - 39,77
TRESOR Francais 2,03 2,03 20,00 10,1%
AlIB . _ 0.10 0.0% Graphique 9 : Décaissements sur préts extérieurs par secteur bénéficiaire
EXIM USA ) ) . - de Janvier 2024 a Mars 2024 - en pourcentage
INVESTEC - - 0,00 0,0%
SECURE CAPITAL INVEST-
MENTS - - 1,10 0,0%
SOCIETE GENERALE 6,41 6,41 31,00 20,7% 20,4%
TOTAL 97,04 97,04 899,33 10,8% \
0,0%_
_1,2%
»
~.2,2%
27,3%
7.8%
® Multi-secteurs ® Infrastructure ® Agriculture
® Télécommunications ® Social ® Gouvernance
B Energie Assainissement © Education
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Tableau 13 : Répartition des projets par region béneficiaire - fin Mars 2024
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Tableau 14 : Projets d’envergure nationale - Fin Décembre 2023

n.

Cat DDO

APPUI
BUDGET-
AIRE

MERG 1

PMP VREAU

LEAD

NEHO/Sa-
hofika

Angovo

RANOMAFA-
NA

PRRC

PAISF

PRODIGY

STATCAP 2

DECIM

Réponse
CcoviD

Accompagnement du MAHTP dans
l'accroissement de la résilience des villes
face au changement climatique

Appui Budgétaire pour Airmad

Premiére Opération d’Appui Budgétaire a
une Croissance Equitable et Résiliente

PPF - Projet de Mobilisation, Protection,
Valorisation de la Ressource en Eau et de
renforcement de la résilience au change-
ment climatique

Least-Cost Electricity Access Develop-
ment Project

Prise de participation de ['Etat Malagasy
au capital de la société nouvelle énergie
hydroelectrigye de U'ONIVE Sté NEHO /
projet Hydroélectrique de SAHOFIKA

Angovo

Projet Hydroélectrique Ranomafana

Projet Regional pour la Resilience
Climatique

Projet d'appui a l'industrialisation et au
secteur financier

Digital Governance and ldentification
Management System Project

Avance de Préparation - SADC Regional
Statistics Projetc

SADC Regional Statistics Projetc

Connectivité numérique et énergétique
pour Uinclusion a Madagascar - Digital
and Energy Conne ctivity dor Inclusion in
Madagascar

Opération de réponse urgente pour
affronter la pandémie "COVID 19"

AFD

Deutsche
Bank

BM

BAD/FAD

BM

BAD/FAD

BAD/FAD

AFD

AFD/UE

Exim Bank
Chine

BM

BAD/FAD

BM

BM

BM

BM

BM

BADEA

BADEA

5/12/2019

26/1/2018

9/6/2023

17/1/2023

26/3/2019

10/6/2020

10/6/2020

24/7/2023

24/7/2023

1/8/2023

8/6/2023

12/11/2020

12/10/2020

12/10/2020

8/3/2023

14/6/2023

8/4/2023

22/10/2020

22/10/2020

Don

Prét

Prét

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Prét

Don

Prét

Prét

Prét

Prét

Prét

Gouvernance

Aide
Budgétaire

Aide
Budgétaire

Eau et Assai-
nissement

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie

Environne-
ment

Finances

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Gouvernance

Social

Social
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Régions béneficiaires des projets sur financements extérieurs

Allocation en
devise initiale

EUROS 1500 000 :
usD 40000 000 T
DTS 74 300 000 uf 5 ¥ ey mant

uc 2500 000

DTS 107 900 000

uc 7000
uc 3213000
EUROS 22000000
EUROS 11220 000

RMB 1795000 000

DTS 20 900 000
uc 12080 000
usD 3000 000 T
ot T — e e
: E':'\-:.'\::':l:l mm e ey

usD 140 000 000

usD 1700 000

DTS 33500 000

DTS 296 700 000

sarTE, P ST E A
e

usb 500 000 - e T

usD 5000 000
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EVOLUTION DE LA DETTE |
Encours de la Dette Intérieure
Graphique 12: Evolution de l'encours des Bons du Trésor par Adjudication [BTA)

Graphique 10: Répartition de la dette intérieure par nature de 2020 a fin Mars 2024 - en milliers MGA

Fin Mars 2024 - en pourcentage

E 10060 Q00
S0 (i
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o Disttes anivece des soclithe Graphique 13 : Evolution de ['encours des Bons du Trésor Fihary (BTF)
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Tableau 15 : Evolution de U'encours de la dette intérieure de 2020 a fin Mars 2024
En Milliards MGA

. 14 . s
[ 202 B mars24 | Graphique 16 : Bons du Trésor par Graphique 17 : Bons du Trésor FIHARY (BTF) par
Instrument\Période ! Banque| Non Adjudication (BTA) par détenteur
€ banque 4 g s NP ,
p— : détenteur a fin Décembre 2023 a fin Décembre 2023
D'EMPRUNTS 3023,20 2187,94 835,26 2975,22 2234,10 741,13 2979,76 2259,62 435,12 4 425,11 2595,87 629,66 4508,12 2 665,77 662,44
R ) en pourcentage en pourcentage
BTA 995,69 876,63 119,06 795,50 708,29 87,21 564,79 474,23 90,56 492,15 362,87 129,28 519,17 385,77 133,40
BTF 1649,60 1311,31 338,30 1 845,48 1525,81 319,68 2129,95 1785,39 344,56 2733,38 2 233,00 500,38 2809,04 2 280,00 529,04
BTS Ambatovy 281,91 = 281,91 262,24 - 262,24 236,02 - - 216,35 - - 196,68
. s
BTS Compagnies i
pétrolitres 96,00 = 96,00 72,00 - 72,00 49,00 - - 26,00 - - 26,00 R .
- M §
i E Em
BTS GPM/JIRAMA 957,23 957,23 &. bl £ phen; |
I1 - DETTES ENVERS LA i ] | =iy
BCM (2) 1345,71 - - 1290,73 - - 898,61 - - 900,95 591,91 o L] Iﬂ"h-t e
i o -
1
T M ko Bamgue F oam
Avances statutaires - - - - - - 287,04 - - 344,36 - - 49,06 .l".' =, -
ams . L
TCN 562,43 - - 525,75 - - 489,07 - - 45239 - - 4322 ik - " D s gt
i 17 ] wE = N rturid
Autres dettes envers 96,61 ~ _ 90,31 _ ~ 84,01 _ _ 77,71 _ _ 76,14 _ ~ T T LE_ T LI o e - AT e A"
la BCM b
Recapitalisation BFM 62,49 = - 50,49 = - 38,49 = - 26,49 = - 23,49
Avances spéciales 626417 B 626417 ~ B B B
(Rétrocession FCR) ' - ! - - -
Il - DETTES ENVERS
DES SOCIETES (3) 56,59 - - 40,46 - - 25,26 - - 24,50 - - 15,02
TOTAL
(6)=(1)+(2)+(3) 4 425,50 - - 4306,41 - - 3903,63 - - 5350,55 - - 5115,05

Tableau 16 : Encours et transactions de la dette publique intérieure a fin Décembre 2023
en milliards MGA

Encours
Encours des titres publics intérieurs a fin Décembre 2023 ml .

L , Fin Septembre Octobre 2023 - Dé- Octobre 2023 - Dé- Fin Décembre
par maturité et par détenteur 2023 cembre 2023 cembre 2023 2023
(1 (2) (3) (5)=(4)-[(1)+(2)-(3)] (4)
BTA 475,73 115,99 99,57 = 492,15
BTF 2 622,32 244,50 133,44 = 2733,38
. . . . BTS 1199,58 - = = 1199,58
Graphique 14: Bons du Trésor par Graphique 15 : Bons du Trésor FIHARY _
.y . s Avances statutaires 344,36 = = = 344,36
Adjudication (BTA) par (BTF] par maturité
. . < . , TCN et autres dettes 540,85 - 10,75 - 530,10
maturité A fin Mars 2024 a fin Décembre 2023 en envers la BCM
en pourcentage pourcentage Recapitalisation BFM 29,49 - 3,00 - 26,49
Avances spéciales - - - - -
1,06, 1% 3 (Rétrocession FCR])
= _'ﬁﬂ Dettes envers des 24,50 = = = 24,50
sociétés
TOTAL 5 236,82 360,49 246,76 - 5 350,55

mlan m2ans m3ans

4 iemares B17 semaines B 24 samaney B35 semames § 52 semamned
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Tableau 17 : Service de la Dette Publique intérieure par instrument - en Milliards MGA

2z | . .
m= “- Graphique 19: Evolution du TMP global du BTF - en pourcentage
Dette intérieure totale, dont: 2767,3 248,6 30159 24691 2457 27148 22874  231,0 25184 2470,0 2036 2673,6 23862 3080 2694,2
BTA 18996 80,9 19805 16078 770 16848 13547 51,6 14063 927,4 33,7 961,1 10691 520 11211 ll}m
BTF 554,7 88,5 643,2 662,8 125,1 7879 819.4 1314 950,8 799,0 149,5 948,5 932,5 1937 11262
BTS 50,7 19.6 70,3 44,2 11,0 55,2 43,7 6,9 50,6 49,2 9.6 58,8 42,7 183 60,9 lu‘mﬁ
Avances statutaires 2123 7.8 2201 85,4 11 86,6 = = = = 0,5 0,5 287,0 313 3183 g
TCN et autres dettes envers BFM 43,0 12,4 55,4 43,0 11,7 54,7 43,0 10,9 53,9 43,0 10,2 532 43,0 9.5 52,4 E H'm . Anmﬂ‘-\mtwité
Dettes envers des sociétés 7,0 11,4 18,4 14,0 - 14,0 14,6 8,1 22,7 15,2 - 15,2 - 3.2 3,2 ; BTF 1 an
Avances spéciales (FCR) - ° ° 2 = ° = 2 ° 624,2 - -E
Capitalisation BFM = = = 12,0 = 12,0 12,0 = 12,0 12,0 o 12,0 12,0 = 12,0 E h“m . BTF 1 anq
Autres o 28,0 28,0 = 19,7 19,7 = 22,0 220 = 0,1 0,1 E :
4,00%

. _ o _ . - ki BTF 3 ans
Evolution du taux moyen pondéré global par titres publics interieurs et par maturité — de 2019 g
a fin Décembre 2023

000 | i i i i

. , 2019 2020 2021 2022 2023

Graphique 18 : Evolution du TMP global du BTA - en pourcentage
Taux moyens pondérés des titres publics interieurs
10,00% de Janvier 2023 a Décembre 2023

Graphique 20: Courbes des Taux Moyens Pondérés - Bons du Trésor par
u BTA 4 sem Adjudication (BTA] et Bons du Trésor Fihary [BTF) - Janvier 2023 & Décembre
2023 - en pourcentage

E
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-3
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14
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B BTA 36 vem
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4 =B=ATE 1 an
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IV. DETTE
PAR LE

Tableau 18: Liste des garanties octroyées par l'Etat a fin Décembre 2023

Encours
Bénéficiaire Créditeur Date d'e Objet du Montant total 'Dngse Garantl'e oct- Garant'le 3 Fin Décembre 2023
convention contrat du contrat initiale royée appelée
En devise initiale En USD -
Air Madagas- ELIX ASSETS 7 Location ATR
car LIMITED 24/02/2015 72-212A 23760000 usb 1188 000 - 1188 000,00 1188 000,00
A= | HUSASSAS 7 24/02/2015  Socation 72- 23760000  USD 1188 000 = 1188 000,00 118800000 .
car LIMITED 212A
Aprés Uadoption du Décret rantie sur emprunt du
Gouvernement Central
i i i Encours
‘ Bénéficiaire Créditeur Date d'e Objet du Montant DN Garant'le Garant'le 3 Fin Décembre 2023
convention contrat total du contrat octroyée appelée
En devise initiale En USD
Air Madagas- BANK OF AFRI- 24/01/2020 Intégration 19 000 000 MGA 14250 000 - 14 250 000 000,00 3117 351,55
car CA MADAGAS- de 2 AIRBUS 000 000
CAR 330-200
‘ TOTAL en USD 5493 351,55
‘ c/ven mds MGA 25,11

._______________________________________.
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Tableau 19: Liste des préts meres faisant objets de rétrocession - Fin Décembre 2023

INTITULE DU PROJET

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE REHABILITATION
DU PERIMETRE DE BAS
MANGOKY

ADDUCTION EAU POTABLE ET
ASSAINISSEMENT

HYDRO-ELECTRIQUE
ANDEKALEKA PHASE Il

ANDEKALEKA
HYDROELECTRIC PROJECT
PHASE II

PROJET D'EXTENSION DE
LA CENTRALE ANDEKALEKA
TROISIEME UNITE

PROJET DE REDRESSEMENT
ET DE RESTRUCTURATION
SECTEUR EAU

PROJET D'EXTENSION DU
PORT DE TOAMASINA

HYDRO EXPANSION JIRAMA
ANDEKALEKA

FED/BEI

FED/BEI

FAD

BADEA (2)

BADEA (1

OFID

KOWEIT

IDA

JICA

BEI

2415 435,98

2415 435,98

9998112,88

5173 393,19

] 5580 606,26

5745 838,62

2973 280,51

5714 579,21

45214000 000,00

30600 000,00

EUR

EUR

ADF

usD

usD

usD

KWD

SDR

JPY

EUR

06/04/1993

06/04/1993

17/12/1999

28/08/2003

07/07/2005

21/12/2005

20/03/2006

17/07/2006

23/03/2017

08/12/2017

SOCIETE
BENEFICIAIRE
DE LA
RETROCESSION

010/?/7512/0200332 1,00% CECAM (FED/BEI)
01/01/1993 oo VOLAMAHASOA

01/01/2033 at (FED/BEI)
01/10/20033 0, VOLAMAHASOA

01/10/2049 o (FAD)
010/?/2({;/0210438 2,00%  JIRAMA (BADEA-2)
015?;’1/22;]210732 100%  JIRAMA (BADEA-1)
15/01/2011 & .

Is/07/200a MO0% JIRAMA [OFID)
015?;70/32,/0210112 2,00% JIRAMA (KOWEIT)
010/%3/021&2 0,75% JIRAMA (IDA-1)
010/%32/021&2 0,75% JIRAMA (IDA-2)
202/8/10/ 12/022075; 0.01% SPAT (JICA)
010/?/51/ 12?2203;; 1,55% JIRAMA (BEI)

Tableau 20: Liste des préts retrocédés et situation des montants décaissés
a fin Décembre 2023

SOCIETE BENEFICIAIRE DE LA

RETROCESSION

VOLAMAHASOA (FED/BEI)
CECAM (FED/BEI)
JIRAMA (BADEA-2)
VOLAMAHASOA (FAD)
JIRAMA (BADEA-1)
JIRAMA (KOWEIT)
JIRAMA (IDA-1)

JIRAMA (IDA-2)

JIRAMA (OFID)

SPAT
JIRAMA (BEI)
SPAT

JIRAMA (BEI)

280 000 000,00
2 682 000 000,00
517339319
520000 000,00
5580 606,26
2973 280,51
1403 375,77

3 604 037,87

5745 838,62

23 661208 102,00
23 365 000,00
19 055 169 737,00
23365 000,00

MGA
MGA
usD
MGA
usD
KWD
DTS
usD

usD

JPY
EURO
JPY
EURO

ﬂ

16/01/2002 01/07/2003 a 01/01/2033 1,00%
10/04/2002 01/07/2003 a 01/01/2033 1,00%
31/01/2004 01/04/2010 a 01/10/2031 3,00%
18/02/2004 01/04/2009 a 01/10/2023 4,00%
16/12/2005 01/06/2017 a 01/12/2036 1,00%
10/07/2006 01/09/2011 a 01/03/2030 2,00%
29/08/2006 01/09/2016 a 01/3/2046 2,00%
29/08/2006 01/09/2016 a 01/3/2046 2,00%
12/02/2007 15/01/2011 a 15/07/2025 1,00%
21/09/2017 05/01/2027 a 05/01/2057 0,02%
03/12/2018 30/04/2024 a 30/10/2048 1,55%
21/09/2017 05/01/2027 a 05/01/2057 0,02%
03/12/2018 30/04/2024 a 30/10/2048 1,55%

RETOUR AU SOMMAIRE
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Tableau 21 : Situation des ordres de recette emis sur les préts retrocédés Tableau 23 : Dette des sociétés a participation majoritaire de UEtat par type de dette a fin
de 2019 a fin Septembre 2023 - En millions MGA Décembre 2020 - en Milliards MGA
Dett Dett dettes Dépéts et P,.m":i- Provisions sub-
Sociétés fa:mf:_ Dettes dettes Dettes Dettes ettes parties Dettes caution- slo s_- et produits  ventions autres TOTAL
fiscales Sociales douaniéres financiéres l?l\Elfct liées clients nements pourrlst constatés d'inves- dettes
seurs a (SOE] recus gl:‘:rsgzs d'avance tissement
ADEMA 1,08 2,07 1,34 - 35,94 -l 0,79 0,10 - - - 5,86 0,67| 47,85
ADEMA - CCCE 1073,03 1073,03 5 = - 536515 3756 16,10 = = - 53,65 AIR MADA-
GASCAR 177,07| 1795 16,19 1,23 94,60 -l 359 091 0,00| 197,46 - -l 21435| 72335
FTM - IDA 580,27 607,35 = . - 246271 7,60 3,38 . . - 1097 :
;AA’\,'\‘%L: 1,32 1,05 0,73 - -l 406 - - - - - - 1,09 8,26
CECAM - FED/BEI 89,85 90,92 91,99 92,53 99,60 72933 13,74 12,84 11,93 11,01 10,08 59,61 NATIONAL
TOURISM DE-
VOLAMAHASOA - FED/BEI 9,38 9,49 9,60 9,66 9,77 75,51 1,43 1,34 125 1,15 1,05 6,22 VELOPMENT 0,01 0,06 - - - - - - - - - - 0,02 0,09
(NTD)
VOLAMAHASOA - FAD 36,41 36,41 36,41 36,41 36,41 291,27 6,92 5,46 4,01 2,55 1,09 20,02 MADECO 0,32 0,04 0,01 R 0,01 R R R R _ _ R 0,02 0,39
SEIMAD 33,13 - - - 13,74 - - - - - 1,21 8,39 0,03| 56,49
JIRAMA IDA (1) - - - - - - - - - - - - SIRAMA 037| 551 002 - 47,33 - - R - 2821 - 172] 8316
JIRAMA IDA (2) - R R . - - - - - - - - SIRANALA 0,00 0,04 0,03 12,58 - - - - - 0,48 5,59 - - 1873
SMMC 9,52 6,58 3,13 - 1,68 - - - - 2,13 - - 16,63 39,67
ARG =AY - - - - - - - - - - - - SONAPAR 0.05| 160 027 - 038 347 000 N 0,10 } 1,09 - 2,81 9,77
JIRAMA - KOWEIT ) } } i ) ) ) ) ) ) ) ) SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,02
SPAT 942 1414 6,99 - 294,14 1,87 593 - 189,81 56,07 - - 7,62| 585,99
JIRAMA - BADEA (1) . o o c - - - - - - - - SON INVEST 4,79 0,09 0,29 - 30,55| 30,86| 31,25 - - - - - 0,04 97,88
SOAVOANIO 0,23 0,29 0,10 - 0,00 444 -l 017 - - 0,06 0,00 0,01 5,30
JIRAMA - BADEA (2) _ - - - - - _ _ _ _ - - FPP 0,03 0,63 0,01 - - 1,63 - - - - 8,48 0,07 1,87 12,73
SGR 0,00 0,22 0,11 - 0,01 1,55 - - - - 4,77 - 515 11,81
TOTAL 1788,94 1817,20 138,01 138,60 145,78 5511,00 67,25 39,12 17,18 14,71 12,22 240,21 ZAHAMOTEL 0.01 0.01 5 “0'01 : : 0.00f 0.01 : : - - - - 0.03
ettes
Dettes  "rovi- néesdes o icions f?é?;edses
sions opéra- o Dettes Dettes Autres
subar’- tech- tions pour oper,atmns sociales Etat dettes LOTAL
données niques G Heec charges de réassur-
ances ances
ARO 15,56 326,72 4,28 0,74 68,33 415,63
Provi- sub-
e T < sy . . X . ; Dépdts  sions dettes dettes empruntset . ventions e
Tableau 22 : Dette des sociéetes a participation majoritaire de U'Etat par type dela ~— pour Gliee  sociales  litressubor- ol dinves- g TOTAL
- " - 4 » clientéle risques et donnés tisse-
de passif - a fin Decembre 2020 - en Milliards MGA ZE En
CEM 407,11 1,7 - - - 0,00 1,53 | 4,05 414,39
Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 40,73 7,12 47,85
AIR MADAGASCAR* 295,66 427,70 723,35 R o o , o
FANALAMANGA 0.45 781 8,26 Tableau 24 : Dette des sociétes a participation majoritaire de U'Etat par type de passif - a fin
NATIONAL TOURISM DEVELOPMENT (NTD) 5§ 0,09 0,09 Décembre 2021 - En Milliards MGA
MADECO 0,01 0,38 0,39
SEIMAD 22,13 34,37 96,49 Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
SIRAMA 75,54 7,62 83,16 ADEMA 40,43 11,80 52,23
SIRANALA 18,65 0,07 18,73 AIR MADAGASCAR* 230,16 540,92 771,08
SMMC 12,57 27,10 39,67 FANALAMANGA 0,45 8,51 8,96
SONAPAR 4,19 5uby/ 9,77 NATIONAL TOURISM - 0,16 0,16
SOTHEMAD 3 0,02 0,02 DEVELOPMENT (NTD)
SPAT 545,95 40,03 585,99 MADECO 0,01 0,36 0,37
SON INVEST 30,55 67,32 97,88 SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SOAVOANIO 4,40 0,90 5,30 SIRAMA 75,19 2,60 84,79
FPP 0,07 12,66 12573 SIRANALA 18,67 0,07 18,74
SGR 477 704 11.81 SMMC 15,78 36,90 52,68
ZAHAMOTEL I 0,03 0,03 SONAPAR 4,25 10,11 14,36
Passifs relatifs a des contrats 3 SOTHEMAD - 0,03 0,03
d’assurances Autres Passifs SOAVOANIO 4,40 1,29 5,69
ARO ‘ 342,28 ‘ 73,35 ‘ 415,63 ‘ SPAT 579,67 105,99 685,66
Dettes établisse- Dépots Aut passit SON'INVEST 33,05 70,01 103,07
ments de crédits de la clientéle utres Fassifs SGR 4,80 7,22 12,03
CEM \ 407,11 7,28 414,39 ZAHAMOTEL 0,04 0,04
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
* AIR MADAGASCAR : comptes arrétés au 31 mars 2020 ‘ ARO ‘ 36065 ‘ 75.09 ‘ 435.73 ‘
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
|CEM \ 409,00 \ 7,02 \ 416,01 \

(7) comptes arrétés au 31 mars 2019



Tableau 25 : Dette des sociétés a participation majoritaire de 'Etat par type de dette a fin
Décembre 2021 - En Milliards MGA
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. . sub-
R Provi- Provi-
Dépots . . ven-
Dettes dettes dettes Y- sions  sions et tions
I four- Dettes ) Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . " Social- s . = ; ; tionne- ; d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financiéres avec ties clients risques con- dettes
seurs es U'Etat liées (CE et statés '€
(SOE) recus charges d‘avance e
ment
ADEMA 2,64 4,56 1,82 - 36,03 - - 0,06 - - - 5,47 1,65| 52,23
AIR MADAGASCAR* | 163,93 50,64 19,30 - 25,58 - -| 55,18 -| 204,59 - -| 251,86| 771,08
FANALAMANGA 1,00 - - - - 0,45| 3,54 - - - - - 3,97 8,96
NATIONAL TOUR- 0,02 - - - - 0,07 - - - - - - 0,06 0,16
ISM DEVELOPMENT
(NTD)
MADECO 0,31 0,03 0,02 - 0,01 - - - - - - - 0,01 0,37
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - - 0,12 8,25 0,03| 52,53
SIRAMA 0,38 6,44 1,17 - 21,82| 25,16 - - - - 28,21 - 1,61 84,79
SIRANALA 0,00 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,50 5,59 - - 18,74
SMMC 11,46 8,94 2,91 - 4,56 -] 13,33 - - 2,46 - - 9,03| 52,68
SONAPAR 0,04 2,17 0,36 - 0,38 3,47 0,00 - 0,07 - 4,05 - 3,83 14,36
SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,03
SOAVOANIO 0,06 0,36 0,10 - 0,00 WA - 0,62 - - 0,03 0,00 0,07 5,69
SPAT 51,67 18,00 7,30 - 317,74 - 5,63 - 182,07 74,23 - - 29,01| 685,66
SON'INVEST 5,72 0,11 0,27 - 33,05| 30,86| 32,97 0,01 - - - - 0,08| 103,07
SGR 0,07 0,30 0,19 - - 1,61 0,00 - - - 4,80 - 5,05 12,03
ZAHAMOTEL 0,00 0,02 0,01 - - 0,00 0,01 - - - - - - 0,04
Dettes Provi- Dettes Provisions Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d’'as-
sur-
ances
ARO 10,07 34157| 452 - 449] 11,20] 4090| 2299| 43573
Dettes Provi- Dettes Provisions  Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d'as-
sur-
ances
CEM | 409,00  1,65] - -] -[ 001 149] 387] 416,01]

Tableau 26 : Dette des sociétés a participation majoritaire de l'Etat par type de passif - a fin
Décembre 2022 - En Milliards MGA

Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL

ADEMA 39,22 16,55 55,77
FANALAMANGA 0,45 8,99 9,44
DEVELOPMENT (NTD) : 007 007
MADECO 0,01 0,47 0,48
SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SIRANALA 18,70 0,13 18,83
SONAPAR 4,33 8,89 13,22
SON INVEST 30,55 67,32 97,88
SOTHEMAD - 0,02 0,02
SOAVOANIO 4,53 1,76 6,29
SMMC 21,88 39,78 61,66
SPAT 942,93 99,03 1041,96
SGR 5,87 7,40 13,27
ZAHAMOTEL - 0,08 0,08
SGR 4,80 7,22 12,03
ZAHAMOTEL - 0,04 0,04
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL

ARO 387,68 95,45 483,12
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Tableau 27 : Dette des sociétés a participation majoritaire de U'Etat par type de dette a fin
Décembre 2022 - En Milliards MGA
A Provi- Provi- E0L5
Dépots . . ven-
Dettes dettes dettes Y sions  sions et tions
Aana four- Dettes N Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . " Social- o " o ; ) tionne- ; d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financieres avec ties clients risques  con- dettes
es . iy ments 2 ves-
seurs U'Etat liées - et statés tisse-
(SOE) 4 charges d‘avance
ment
ADEMA 4,55 5,54 2,04 - 36,96 - - 0,06 - - - 5,04 1,59 55,77
FANALAMANGA 0,47 - - - -l 3,99 - - - - - - 4,98 9,44
NATIONAL TOUR- 0,01 - - - -] 003 - - - - - - 0,03 0,07
ISM DEVELOPMENT
(NTD)
MADECO 0,33 0,08 0,03 - 0,01 - - - - - - - 0,03 0,48
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - 8,25 0,12 - 0,03 52,53
SIRANALA 0,04 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,53 5,59 - 0,02 18,83
SONAPAR 0,11 2,06 0,44 - 0,38 3,47| 0,00 - 0,07 - 4,20 - 2,49 13,22
SON INVEST 4,79 0,09 0,29 - 30,55| 30,86| 31,25 - - - - - 0,04 97,88
SOTHEMAD 0,01 0,01 - - - - - - - - - - - 0,02
SOAVOANIO 0,89 0,59 0,08 - - 4,40 - - - - 0,03 0,00 0,29 6,29
SMMC 11,45 11,98 2,44 - 4,14 -1 12,92 0,30 - 2,42 15,32 - 0,68 61,66
SPAT 69,89 19,73 6,89 - 549,42 - 5,63 - 168,77 87,19 5,40| 126,52 2,52 1041,96
SGR 0,06 2,17 0,89 - - 4,96 - 0,02 - - 5,11 - 0,06 13,27
ZAHAMOTEL 0,01 0,03 0,01 - - 0,00/ 0,01 - - - - - 0,02 0,08
Dettes Provi- Dettes Provisions Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- néesdes Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d'as-
sur-
ances
ARO | 1709] 36301  6.69] -] 078] 11.96] 6414] 1934] 483,12]
Tableau 28 : Dette des sociétés a participation majoritaire de UEtat par type
de passif - a fin Décembre 2023 - en Milliards MGA
Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
| SONAPAR \ 4,41] 9,39 13,80
Tableau 29 : Dette des sociétés a participation majoritaire de l'Etat par type
de Dette - a fin Décembre 2023 - en Milliards MGA
. Provi- Provi-  SYb-
Dépots . . ven-
Dettes dettes dettes etcau. Sions  sions et tions
Gana four- Dettes ) Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . y Social- i " oy i ) tionne- d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financiéeres avec ties clients risques  con- dettes
es . y ments 2 ves-
seurs l'Etat liées recus et statés tisse-
(SOE) . charges d‘avance
ment
SONAPAR \ 0,09\ 5,48\ 0,77\ - 3,85\ \ 0,07\ \ 0,18\ \ 3,37\ 13,80




ATM
ATR

Concessionnalité

Délai de grace

Dette publique extérieure

Dette publique intérieure
Encours
Frais de gestion

Projets d’envergure régionale

Projets d’envergure nationale

Maturité

Risque de refinancement
Risque de taux de change
Risque de taux d’intéréts

Service de la dette

Soutenabilité de la dette

Taux d’intérét

Valeur actuelle nette

Echéance résiduelle moyenne

Période moyenne de réajustement des taux d'intéréts

Le degré de concessionnalité d'un prét est mesuré par son « élément don ».
Un prét est dit concessionnel si son élément don est supérieur ou égal a 35%,
semi-concessionnel si entre 20 et 35% et non concessionnel en dessous des 20%.

le report du terme d’'une dette ou l'échelonnement des échéances qu’'un créancier
peut accorder pour tenir compte de la situation du débiteur

engagement d’emprunt direct ou indirect ou garanti par le Gouvernement Central
que les organismes publics contractent en monnaie étrangere, d’aprés l'article 3,
alinéa 3 et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 ao(t 2014 régissant la dette publique et
la dette garantie par le Gouvernement central

engagements financiers directs ou garantis par le Gouvernement Central que les
organismes publics contractent en monnaie nationale, d'apres larticle 3, alinéa 3
et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 aolt 2014 régissant la dette publique et la dette
garantie par le Gouvernement central

Montant qui reste a rembourser sur l'ensemble de la dette

frais pris par une institution financiere, ou par un intermédiaire, en contrepartie
d’une transaction ou d’'une gestion particuliére. (comme UIDA et la BAD)

projets qui ont des zones d’intervention claires et spécifiques a l'échelle régionale
(régions bénéficiaires)

projets d’appui institutionnel ou les projets qui touchent un ou plusieurs secteurs
mais dont les zones d’intervention ne sont pas délimitées dans l'espace et peut
couvrir lensemble du pays

durée résiduelle de vie d’'un emprunt ou d'un placement, correspond a la date a
laquelle les dettes deviennent dues et devront étre remboursées

Risque que la dette doive étre refinancée a des colts excessifs ou qu’elle ne pu-
isse pas étre refinancée

Risque que les variations de taux de change ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Risque que les variations de taux d’intéréts ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Paiement du capital et des intéréts courants, commissions, pénalités de retard
et autres pénalités établies dans le contrat d’emprunt souscrit avec un créancier

Situation dans laquelle le pays est en mesure de remplir ses obligations actuelles
et futures au titre du service de la dette sans recourir a des accumulations d’ar-
riérés, des rééchelonnements et sans compromettre la stabilité du cadre mac-
ro-économique

un pourcentage, fixé a l'avance, que le débiteur d'une dette devra verser a son
créancier

Somme de toutes les obligations futures au titre du service de la dette existante
(principal et intéréts), actualisée au taux d’intéréts du marché
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