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Africa Disaster Risk Financing

Anhui Foreign Economic Construction (Group) Co,, Ltd
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Appui a la Réforme et a la Sécurisation Fonciere

Programme d'adaptation de I'agriculture paysanne

Average Time to Maturity

Average Time to Refix

Banque Arabe pour le Développement Economique en Afrique

Banque Européenne d'Investissement

Banky Foiben’i Madagasikara

Bons du Trésor par Adjudication

Bons du Trésor Fihary

Bons du Trésor Spécial

Croissance Agricole et Sécurisation Fonciere
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e «Bulletin Statistique de la Dette» N°30

présente la situation de la dette publique

a fin Septembre 2023. Il fait état de la dette

contractée par l'administration centrale, de la
dette garantie par le gouvernement central, de la dette
des sociétés a participation majoritaire de ['Etat et des
préts rétrocédés.

A fin Septembre 2023, le stock de la dette publique est
évalué a 6 121,52 millions USD (soit 27 642,03 milliards
MGAJ. Il est constitué a 81,05% de dette extérieure et
a 18,95% de dette intérieure. Le rapport entre la dette
publique et le PIB nominal est de 37,33% hors arriérés
et de 38,66% avec les arriérés. La dette garantie par
U'Etat s'affiche pour sa part a 5,53 millions USD, soit
24,98 milliards MGA, dont une garantie sur emprunt de
3,16 millions USD (14,25 milliards MGA).

Pour la dette extérieure en particulier, le
stock est passé de 4 903,62 millions USD
(environ 22 119,12 milliards MGA) a fin Juin a
4.961,79 millions USD (prés de 22 405,20 milliards MGA)
a fin Septembre 2023 soit 31,32% par rapport au PIB
nominal. Cette hausse est essentiellement expliquée
par des décaissements en grande partie des projets
financés par UIDA de la Banque mondiale, ajoutés pour
le projet financé par la Russie et le décaissement en
faveur des institutions financiéres. Ce stock de la dette
extérieure a fin Septembre 2023 comprend : (i) 67,00%
de dettes envers les organismes multilatérales, (i)
15,17% de dettes envers les créanciers bilatéraux, (iii)
12,25% de dettes envers les institutions financiéres et
(iv) 1,32% de dettes envers des banques commerciales.

Les (v] 4,26% restants constituent des paiements qui
n‘ont pas été réclamés par les créanciers. Il est exposé
a 41,77% aux fluctuations du Dollar américain et a
26,92 % a celle de UEuro.

De Juillet a Septembre 2023, le gouvernement
Malagasy a signé trois (03) conventions de préts
extérieurs d'un montant total de 290,81 millions
USD avec ses partenaires financiers. Les deux
premiéres ont été conclues avec lUAgence Francaise
pour le Développement pour un montant équivalent a
51,47 millions USD. Il s’agit du « Projet ANGOVO»
(a 26,96 millions USD] et du « Projet TALAKY BE » (a
24,51 millions USD), lesquels ont été signés en Juillet
2023. Quant au dernier projet, d'un montant équivalent
a 239,34 millions USD, la convention a été également
signée en mois d’Ao(t 2023 avec UExim Bank de Chine
pour la construction du Centrale hydroélectrique de
Ranomafana. Depuis le début de l'année, on a donc
recensé treize(13) conventions de préts.

A fin septembre 2023, Ulencours total de la
dette intérieure s'éléve a Ar 5 236,82 Mds
(environ 7,32% par rapport au PIB nominal), soit
une hausse d'’Ar 265,88 Mds par rapport a fin juin
2023. Cette hausse est principalement expliquée par
des tirages nets des titres d'emprunts intérieurs
d'Ariary 267,20 Mds. La dette intérieure est constituée
principalement par les titres d’emprunt intérieur, qui
représentent 82,07% des encours, viennent ensuite, les
dettes envers BFM, 17,47%, et enfin les dettes envers
des sociétés, 0,47%.

jf b -m-'
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I. COUTS E LIQUE Tableau 3 : Durée moyenne d'échéance, durée moyenne a refixer et taux d’'interet moyen
pondéré de 2019 a fin Décembre 2023 (estimation)

Tableau 1 : Ratios de viabilité de la dette

x d'intérét

Ratios de la Valeur Actuelle de la dette extérieure (en pourcentage) ] 2019 14,8 14,6 1.2 2,9 2,3
Exportations 180 96 2020 14,2 13,7 1.0 33 1,9
PIB 40 222 2021 13,9 13,3 0.9 2,2 18
2022 13,2 12,5 0,8 2,2 1,9
Ratios du Service de la dette extérieure®? (en pourcentage de) 2023 13,6 12,8 0.8 1,9 1.7
Exportations 15 4,7
Recettes budgétaires 18 8,4
Ratio Valeur actuelle de la dette publique (en pourcentage du PIB) 55 35,7 Il. EVOLUTIOI

(1) Champ de couverture : Dette publique et dette garantie par le Gouvernement Central

(2)g:g::ﬁjﬂ:ﬂ::jjgzzﬁZ;\‘jZZ;gﬁ:ﬁj:jgﬁ: Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette garantie

Source : Rapport sur I’Analyse de Viabilité de la Dette de Madagascar 2023 de 2019 a fin Se pte mbre 2023 en Milliards MGA

Tableau 2 : Indicateurs de co(ts et risques a fin 2023 (estimation) I
Total de l'encours 15410,4 18 933,7 21206,2 24202,8 23 685,1 27089,0 27 642,0

dette extérieure 11753,9 14 508,2 16 899,7 20 2991 19 134,5 22 118,4 22 405,2
A Dette
Indicateurs de co .
totale(3) dette intérieure 3656,5 4 425,5 4 .306,4 3903,7 4550,6 4 970,6 5236,8
Colt de la dette Taux d “intérét moyen pondéré (%) 0,8 5.4 1,6
Risque de refinancement Durée moyenne d“échéance [ans] ATM 13,6 1,9 11,9 Total des tirages 3658,0 5150,1 4733,6 4 420,7 1995,2 4629,2 5963,6
Dette amortie durant L "année prochaine
(% du total) 24 51,5 9.6 dette extérieure 897,8 1912,0 25638 23534 468,6 17638 2490,2
Risque de taux d “intérét Durée moyenne a refixer [ans] [ATR] 12,8 1,7 11,2 dette intérieure 2760,2 3238,1 2169,8 2067,3 1526,7 2 865,4 34734
Dette refixée durant L "année prochaine
. P 14,3 55,2 20,3
(% du total)
N v i ony g Total du service de la dette 3357,2 3106,1 3008,6 3245,6 1135,8 2361,2 29225
Dette a taux d “intérét fixe (% du total) 87,6 96,0 88,9
. . tt téri 341,3 391,3 490,2 571,9 158,0 367,3 522,1
Risque de taux de change Dette en devises (% du total) 83,5 LD OUATCUITS
Amortissement en devise durant | année dette intérieure 3015,9 2714,8 2518,4 2673,6 977,8 1993,9 2 400,4
prochaine (% du stock de réserves en 7.3
devises) Total des remboursements de principal 3001,8 2745,2 2 654,7 2899,6 999,3 2076,3 2536,8
(2) Champ de couverture : Dette extérieure et intérieure du Gouvernement Central, sans arriérés dette extérieure 234,4 2761 367,4 429,5 120,4 278,6 397,3
Source : Stratégie de la Dette a Moyen-Terme 2023-2025 dette intérieure 27673 24691 22874 2470,0 879,0 17977 2139,5
Graphique 1: Risque de taux d’interét - Fin Septembre 2023 Total des paiements d'intéréts et de 355,4 360,9 353,9 346,0 136,5 284,9 385,7
commissions
Portefeuille de la dette publique extérieure dette extérieure 106,8 115,2 122,9 142,4 37,6 88,6 124,8
par type de taux d'intérét dette intérieure 248,6 245,7 231,0 203,6 98,9 196,3 260,9
Dette garantie (sur emprunt) - 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
encours - 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
m Taux fine

garantie appelée - = = - -

B Tauxvariable
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(Suite) Tableau 4 : Tableau de synthése de la dette publique et de la dette garantie
de 2019 a fin Septembre 2023 en Millions USD

page 10

Total de l'encours 4 248,5 4963,3 5367,4 5450,6 5745,8 6 005,4 6121,5
dette extérieure 3240,4 3803,2 4 277,4 4571,5 4 696,1 4903,5 4961,8
dette intérieure 1008,1 1160,1 1090,0 879,1 1049,7 1101,9 1159,7

Total des tirages 1013,7 1357,5 1248,9 1079,8 467,8 1061,4 1359,5
dette extérieure 249,1 501,1 680,2 573,1 107,9 397,8 560,0
dette intérieure 764,6 856,4 568,7 506,7 359,9 663,6 799.,5

Total du service de la dette 928,5 820,2 786,0 799,3 267,7 545,7 671,2
dette extérieure 94,2 103,3 127,9 139,1 37,2 84,7 119,3
dette intérieure 834,3 716,9 658,0 660,2 230,5 461,0 551,9

Total des remboursements de principal 830,4 725,1 693,8 714,3 235,6 479,9 582,8
dette extérieure 64,7 72,9 95,9 104,2 28,4 64,3 90,8
dette intérieure 765,7 652,2 597.9 610,1 207,2 415,6 492,0

Total qes_palements d'intéréts et de 981 95.1 92,2 84,9 32,2 65,8 88,4

commissions
dette extérieure 29,5 30,3 32,0 34,8 8,9 20,4 28,5
dette intérieure 68,6 64,7 60,2 50,1 23,3 45,4 59,9

Dette garantie (sur emprunt) - 3,7 3,6 3,2 3,3 3,2 3,2
Encours 3,7 3,6 3,2 33 3,2 3,2
garantie appelée - -
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Tableau 5 : Encours de la Dette Publique et de la dette garantie de 2019 a fin Septembre 2023

En Milliards MGA

Dette publique totale, dont : 15 410,4 18 933,7 21206,2 | 24202,8 23 685,1 27 089,0 27 642,0
[c/v en Millions USD) 4 2485 4 963,3 5367,4 5450,6 5745,8 6 005,4 61215
Dette extérieure, dont : 11753,9 14 508,2 16 899,7 | 20 299,1 19 134,5 22118,4 22 405,2
[c/v en Millions USD] 3 240,4 3803,2 42774 45715 4 696,1 4.903,5 4961,8
Organismes multilatéraux 8966,7 10 533,2 117357 | 13596,8 12 724,6 150111 15011,2
Bilatéral 1 434,6 1891,0 21859 3106,9 2980,6 3370,0 3399,3

Club de Paris 757,3 1 030,1 11941 1481,5 1457,2 1677,6 1670,9

Non Club de Paris 6717,2 860,9 991.,8 1625,4 1523,4 1692,3 1728,4
Créditeurs privés 627,6 1309,3 2163,6 26679 2573,5 2786,3 3039,7
Banques commerciales 320,0 305,1 206,5 146,4 135,9 110,3 295,8
Institutions financiéres 307,6 1004,2 19571 25215 2 437,6 2676,0 2 743,9

Autres - - - - - - -

Arriérés (3) 725,0 774,8 814,6 929,2 855,7 951,0 955,0

Dette intérieure, dont : 3656,5 4 4255 4306,4 3903,7 4550,6 4970,6 5236,8
[c/v en Millions USD] 10081 1160, 1090,0 8791 1049,7 1101,9 1159,7
BTA 1085,7 995,7 795,5 564,8 525,8 487,0 475,7

BTF 1312,2 1649,6 1845,5 2130,0 21999 25928 26223

BTS 400,6 377,9 334,2 285,0 875,3 950,3 1199,6
Avances statutaires 85,4 - - 287,0 327,2 331,9 344,4

Dettes titrisées 5991 562,4 525,8 4891 479,9 470,7 461,6

Autres dettes 173,6 839,9 805,4 147,8 142,4 137.8 133,3

Dette garantie (sur emprunt) - 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
[c/v en Millions USD) - 3,7 3,6 3,2 3,3 3,2 3,2
TOTAL 15 410,4 18 947,9 21220,4 | 24218,7 23 699,3 27 103,3 27 656,3

[c/v en Millions USD) 4 2485 49671 5371,0 5 454,2 57491 6 008,6 61247
PIB nominal (5) 51 035,2 49 453,2 55 744,4 | 62938,3 70 783,2 70 783,2 70 865,2
(c/v en Millions USD) 13 986,5 12 856,7 141321 14 640,9 16 685,4 16 058,5 15 840,5
E:tgzupr“:;ﬂ?::esﬁﬁ;”iérés 28,9% 37,0% 36,5% |  35:8% 33,2% 36,1% 37,3%
Dette publique AVEC arriérés 30,4% 38,6% 38,0% |  37.3% 34,5% 37,4% 38,7%

en pourcentage du PIB

(3) Les Arriérés de la dette extérieure de ’Administration Centrale incluent les dettes envers les créanciers bilateraux en cours de négociation et celles
envers les créanciers privés n‘ayant pas fait l'objet d’une réclamation.

(4) PIB nominal selon les réalisations de I'exercice clos et prévision pour I'année en cours
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Graphique 2 : Evolution de l'encours de la dette publique totale Graphique 4: Evolution du Service de la dette publique extérieure
de 2019 a Fin Septembre 2023 - en milliards MGA de 2019 a Fin Septembre 2023 - en milliards MGA
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Tableau 6: Service de la Dette Publique Extérieure et Intérieure ﬁ in B
de 2019 a fin Septembre 2023 - en milliards MGA o 1000 '
= 4,0
-5
Service de la dette publique totale, dont : 3357,2 3106,1 3008,6 3245,6 29225 % 0.0
i 2019 20272 sept-23
Service de la dette publique extérieure, dont : 341,3 391,3 490,2 571,9 522,1 Fam—
[C/V en Millions USD] 94,2 103,3 127,9 139,1 119,3 _me o ] _._'lmmwrﬂ. E-TA.&H'[" |MF‘”
Principal 234,4 276,1 367,4 4295 397.3
Intéréts 106,8 115,2 122,9 142,4 124,8
Taux d’intérét effectif (%) 1,2 1,0 0,9 0,8 0,8
Service de la dette publique intérieure, dont : 3015,9 2714,8 2518,4 2673,6 2 400,4
Principal 27673 2 469,1 22874 2470,0 21395
Intéréts 248,6 2457 231,0 203,6 260,9
Taux Moyen Pondéré Bons du Trésor (%) 7.9 8,3 7.2 7,6 10,8
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Ill. DETTE EXTE T CENTRAL

EVOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE

Tableau 7 : Encours et transactions de la Dette Publique extérieure a fin Septembre 2023
En Milliards MGA

Encours
fin de période

Fin

Septembre

2023
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Graphique 6 : Répartition De La Dette Publique Extérieure Par Créancier
a Fin Septembre 2023 - en pourcentage
11%
0,9%
0,7% 3 7%

0.4%

12,2% 3,0%

13%

b, %
31,9%
3,8%
mA LHROUPE DE LA BAD BALGERIE
uFIDA B Eximbank CHINE Deuatsche Bank
BFM [Prét rétrocédé FMI) B FRANCE B RIUSSIE
m FIN = BADEA m CORERE
u JAPON Autres

EXPOSITION AUX RISQUES DE FLUCTUATION DES TAUX DE CHANGE A FIN SEPTEMBRE 2023

Graphique 7 : Dette extérieure : Graphique 8: Dette extérieure :

Exposition nominale
en pourcentage

Exposition réelle
en pourcentage

Créanciers multilatéraux 15011,1 271,2 59,6 -211,6 15011,2
[c/v en Millions USD] 33278 60,8 13,3 -51,0 33243
Créanciers bilatéraux 4 242,8 119,7 6,9 -82,5 4 273,2
(c/v en Millions USD] 940,6 26,9 1,5 -19.6 946,3
Club de Paris 1677,6 60,9 0,9 -66,7 1670,9
Non Club de Paris 2565,2 58,9 6,0 -15,8 2 602,3
Créditeurs privés 2 864,5 335,5 39,9 -39,2 3120,9
[c/v en Millions USD) 635,0 74,6 8,9 -9.5 691,1
Banques Commerciales 110,3 188,0 39,9 37,4 295,8
Institutions financiéres 26760 147,5 - -79,6 2 743,9
Autres créditeurs privés 78,2 - - 3,0 81,1
TOTAL 22 118,4 726,4 106,4 -333,2 22 405,2
(c/v en Millions USD) 4 903,5 162,2 23,8 -80,1 4961,8
Tableau 8: Service de la dette publique extérieure par type de créancier
de 2019 a fin Septembre 2023- En Millions USD
Dette extérieure totale 64,7 29,5 942 72,9 30,3 103,33 959 32,0 127,9 1042 348 139,1 90,8 285 119,3
(c/v en Milliards MGA) 234,4 106.8 341,3 276,01 1152 391,3 3674 1229 490,2 4295 1424 5719 397.3 124,8 5221
Créanciers multilatéraux 386 191 57,7 419 204 624 51,3 235 747 601 238 839 46,9 204 672
Créanciers Bilatéraux 17,2 4,5 21,6 18,6 5,2 23,8 19,6 5,1 24,7 23,0 7,2 30,2 18,1 6,6 24,8
Club de Paris 93 1,1 104 107 10 11,7 11,5 05 120 146 20 165 9,2 20 11,2
Non Club de Paris 79 34 13 79 42 121 81 46 127 84 53 136 8,9 47 136
Créanciers privés 89 59 149 124 47 171 251 34 285 21,2 38 250 25,7 1,5 27,3
Banques commerciales 89 59 149 124 47 171 251 34 285 21,2 38 250 25,7 1,5 273

Institutions financiéres

Autres
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REALISATION DU PLAN D'EMPRUNT EXTERIEUR DE JANVIER 2023 A FIN SEPTEMBRE 2023

En millions USD Tableau 10: classification par créancier des préts signés
de janvier 2023 a fin Septembre 2023"

Tableau 9: Dette extérieure contractée ou garantie par l'Etat

Date de
signature
Sources de financements 1422,36
Dette concessionnelle, dont : 1183,02 Frojer Fllets sociauxde Securiteet 194900000 DTS 25000 000%  0,00% 50 10 16/01/2023
Dette multilatérale 1131,55 Connectivité numérique et énergé-
tique pour linclusion a Madagascar 296 700 000 DTS 400,00 0,00% 0,00% 12 6 09/04/2023
IDA 1023,00 - DECIM
Projet Filets sociaux de Sécurité et de Résilience 250,00 Projet de Productivité et de Rési-
Connectivité numérique et énergétique pour l'inclusion & Madagascar - DECIM 400,00 llenh;i'desRmoyler de SL:Db5|_sttance
en Milleu Rural lancien Froje o, o,
Projet de Productivité et de Résilience des moyens de Subsistance en Milieu Rural (ancien 200,00 adaptation du systéme rizicole pour (5800000 DS 20000 Q00 0002 20 o 9/0:/2023
Projet adaptation du systéme rizicole pour une amélioration de la résilience et la sécurité IDA une amélioration de la résilience et
alimentaire rizicole) la sécurité alimentaire rizicole)
Projet régional pour la résilience climatique (1ére phase) (P180171) 28,00 Projet régional pour la résilience 20 900 000 DTS 28,00 1,00% 0,00% 50 10 08/06/2023
_ L _ ) o climatique (1ére phase) (P180171)
Appui budgétaire Croissance Equitable et Résiliente (P180288) 100,00
Appui budgétaire Croissance Equi-
Projet d’Investissement de Soutien aux Capacités Statistiques de la Communauté de 45,00 table et Résiliente (P180288) Zi500000 DUE L00:00 0.00% 0.00% 2 8 0o/08/2023
Développement de UAfrique Australe (STATCAP 2) o ) )
Projet d’Investissement de Soutien
BAD 7,11 aux Capacités Statistiques de la 33500000 DTS 45,00 000%  0,00% 50 10 14/06/2023
Communauté de Développement de
Programme de financement des risques de catastrophes 711 UAfrique Australe (STATCAP 2) i
en Afrique - ADRIFI ADDITIONNEL '
TOTAL IDA
FIDA 101,44 1023,00
. Programme de financement des
PROBIRES - Pragramine 6o geeiion €es sl ol s sals s G["“é’:[;’e risques de catastrophes en Afrique - 5476000  UC 711 0,00%  0,75% 40 10 17/01/2023
Dette bilatérale 51,47 ° ADRIFT ADDITIONNEL
AFD 51,47 TOTAL Groupe de la BAD 7,11
; PROGRES - Programme de gestion 0 0
Projet ANGOVO 26,96 o o o el [ B 59880000  EUR 7338 0,00% 0,10% 50 10 20/06/2023
TRl Bl 28] FiDA  PROGRES - Programme de gestion 14970000  EUR 1834 000%  075% 40 10 20/06/2023
des eaux et des sols (Prét B)
Dette semi-concessionnelle, dont : 239,34 PROGRES - Programme de gestion
0 [V
Autre dette 239,34 des eaux et des sols [Prét ) 7 930 000 EUR 9,72 0,47% 0,00% 29 10 20/06/2023
Eximbank de Chine 239 34 - TOTAL Groupe de la FIDA 101,44
Projet ANGOVO 22 000 000 EUR 26,96 1,00% 0,00% 25 6 24/07/2023
Centrale hydroélectrique de Ranomafana 239,34 AFD
TALAKY BE 20 000 000 EUR 24,51 1,00% 0,00% 25 6 24/07/2023
Utilisation des financements 1422,36 ToTAiED T
Agriculture 301,44 Centrale hy-
Exim Bank de Chine droélectrique de 1795 000 000 CNY 239,34 1,50% 0,00% 30 5 01/08/2023
Soutien budgétaire 100,00 Ranomafana
TOTAL AFD 239,34
Infrastructure 639,34
TOTAL EN MILLIONS USD 1422,36
Gouvernance 45,00
Social 257,11
Energie 51,47
Autres 28,00
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Tableau 11: Décaissements sur emprunts extérieurs effectifs par créancier Tableau 12: Montant restant a décaisser par secteur a fin Septembre 2023 en pourcentage
de Janvier 2023 a fin Septembre 2023 - en millions USD en millions USD
TAUX DE
DECAISSEMENT DES PROJETS
creanc ANNUEL MILLIONS USD
(5)=(1+2+3)/(4)
Multi-secteurs 22,6 707,8
GROUPE DE LA BAD 2,41 12,93 6,23 57,06 37,8%
AFD 2,75 7,61 1,74 34,80 34,8% Infrastructure 29,1 910,4
BEI - 3,45 - 44,89 7.7% Agriculture 12,6 392,9
DEUTSCHE BANK = = = 184,42 0,0%
EXIMBANK DE COREE - - - 6,67 0,0% Rural 02 6.6
FONDS D'ABU DHABI = 1,33 0,88 9,77 22,6% Gouvernance 5,2 163,7
FONDS KOWEITIEN 0,11 0,02 0,37 8,38 5,9% )
i Energie 7,3 226,8
EXIMBANK D'INDE - 5 - 14,50 0,0%
Belgique - 0,16 = 1,43 11,3% Assainissement 6,9 215,5
Espagne ) ) ) 2157 R0k Activités financiéres et assurances 0,2 7,2
FIDA 7,03 173 0,50 28,02 33,0%
IDA 21,88 228,84 53,26 384,53 79,0% Education 0,4 12,5
JIcA 23,09 21,51 11,92 79,73 70,9% Social 99 309 4
OFID 6,97 - 0,80 26,74 29.1% o
FONDS SAOUDIEN - . . 8,29 0,0% Telécommunications - -
EXIMBANK DE CHINE 8,66 12,30 11,96 95,43 34,5% NI 55 173.1
BADEA 2,53 - - 18,05 14,0%
BPI France - - - 5,33 0,0% TOTAL 100,0 3126,2
TDB = . . 13,00 0,0%
BCM/FM| 32,47 . 32,67 63,98
e _ _ _ o - DECAISSEMENTS EFFECTIFS SUR PRETS EXTERIEURS PAR SECTEUR BENEFICIAIRE
AllB = . . 2,00 0.0%
EXIM USA . . . 1,00 0.0% . ;. N , . P
Graphique 9 : Décaissements sur préts extérieurs par secteur bénéficiaire
INVESTEC ; ; ; - R de Janvier 2023 a Septembre 2023 - en pourcentage
SECURE CAPITAL 8.00 0.0%
INVESTMENTS ) ) ) ' s
SOCIETE GENERALE - - 41,88 25,00 167,5%
TOTAL 107,89 289,88 162,21 1141,99 49,0%

m Multl-secteurs » Infrastructure m Agriculturne m Tdfcommunkcations = Sockl
B Gaprsernams BEnergis Ammainisement o Eduratisn
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Tableau 13 : Répartition des projets par region béneficiaire - fin 2023 = | ' ; IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
Infrastructures (23) .

Monnaie.

Prjet de Développement Durable des Routes & Madagascer B pret 2/7/2001 /1172021 o1 139300 000
1 [poR
= Finencement Additionnel - remboursement CERC B pret 3110/2022 8/3/2023 uso 100000 000
: . Date de mise en g
iz e SR vigueur H Projet de Développement Durable des Routes & Madagascar B prat 16/2018 28/3/2019 018 51600000 ‘ ‘ . ‘ ‘ ‘ ‘
2 |PRODUR
Financement. Additionnel - remboursement CERC B prét 18/12/2020 11/6/2021 o1 35500000 .
3 |t Prjet dAppui 3 la Connectivité des Transports B prét 16/11/2019 13/3/2020 o1 102700 000
eore ) B Do 182022 180872022 ors 143800000 102700000 . .
Projet de Croissance Agricale et de Sécurisation Foncidre. B prét 8/4/2016 5/9/2016 0TS 38 300 000 4 |pouer | T
1 oS B prét 18/4/2022 16:08/2022 ors 143800 000 102700 000
Financement Additomnel B Don 26/3/2018 24/6/2018 o1s 37400000 ‘ L] [
BM/GEF Oon 20412017 26/10/2017 uso 13699083 . 5 |z " Tona (AP 3) A0 oen 252018 2/5/2018 EUROS 2840200 ‘
Programme Agriculture durable par [ Approche Paysage. 2y ‘
B pret 20/4/2017 26/10/2017 o1s 48400000 . AR Prét 2/5/2018 EURDS 19000 000 L ||
2 o
Financement Additomnel B Don 27772001 277772001 o1s 27700000 O A Do /1172018 /1172018 EUROS 2000000 .7.7.7.7 ]
5 [paoeve Programme dAppui au Dévelopgsment des Viles dEquibre
Programme Agricuture durablepar 4pproche Paysage A0 prét 8/6/2017 26/10/2017 EUROS 25000000 AFD pret 26/11/2016 EURDS 25000000
3 RiPs desrstemesil o e o i v ses 000 I A0 Don 26/11/2016 26/11/2016 EUROS 3000000
I o . - e s s oo | . Programme It dAssainissement dAntananarvo
ot o . - L 7 [P AFD Prét 26/11/2016 EURDS 22000000
B Don 22/6/2022 16/8/2022 o1s 58900 000 . . .... .
4 PRSNFSRP oo — Don UE géré par AFD AFDILE Don 8/6/2017 8/6/2017 £URDS 2815000
B prét 22/6/2022 16/8/2022 o1s 56900 000
5 POARDM PPF-Proot do Agicole d B0/FAD prét 23/5/2022 23/5/2022 ue 1850 000 ‘ Projet 41Est ot au Nord Est de ? A0 prét 23/6/2016 EURDS 24000000
BO/FD pret 6/3/2015 e 16140 000 .
7 PEPBM. Projet dExtension du Périmétre de Bas-Mangoky 8 ROCADE Don UE geré par IAFD AFD/UE Don 26/11/2016 26/11/2016 EURDS 4800 000
BAD/FAT prét 6/3/2015 ue 24000000
B0/FD oon 9/6/2022 e 6810000 . Développement du réseau periurbain dAntananarivo Bl prét 23/6/2016 £URDS 26000000
8 PoAS 1 Prjet "
BO/FAD prét 9/6/2022 ue 5720000 S0/ oo s w© 1250000
BO/FAD pret 911/2015 ue 16610000 y o
g (ERCTD o - ) BAO/FAD prét 171122018 e 22680000
B0/FAT pret 9112015 e 8000000 o de coridor et B
9 [pacrc BAO/FAT pret 17012/2018 ue 8450000
10 PTASO Wadsgascar PTASO BA0/FAT pret 15/10/2020 ue 20000000
— BAD/UE Oon 147112020 EURDS 33200000
BD/FAD Don 1872022 ue 3000000
Projet 2 BA0/FAD pret 211212021 e 125 000 000 I
n PURPA Prjet dUrgenc pour e Renforcement de la Production Alimentaire BAD/FAT Don 18/2022 ue 3000000
BEIUE oon EURDS 116000 000 I
BA/RAT Pt 18202 ue 3290 000 10 |poCeRRSATIONDURESE |y oneRuiTio U RESEAU ROUTIER de Madagascar
fhomui 2 FIDA prét 21/10/2015 o1s 24500000 o et o/ FuRos 110000000 II
B 7] ? 3Phase 2 Don ASAP Fio Don 21/10/2015 o1s 4200000 1 |posToisASTER Post Disaster Bl prét 23/6/2016 EURDS 40000000
périmétre oFiD prét 16/6/2015 uso 7500 000 12|y OverRNL Projet damé o Fiyover RNL ot RNSGA BADEA prét 10/5/2022 uso 25200000 I
Fion Don 131202017 s/3/2018 o1s 18900000 18 | Fiy Over Maki Projet damé du Fiyover isement RNL et RNSGA BADEA prét 10/512022 uso 25200000
Programme de Développement de Fiiéres agicles Inclusves FiDh prét 1371202017 &/3/2018 o1s 18900000 l l BADEA prét 22/8/2014 6/5/2015 uso 11000000
1R Canstruction d fa route RN 43 Faratsiha-Sambaina: Lot2
oFiD Prét 20412018 usp 20000000 . . Fs pret 5/11/2015 10/5/2016 R 45000000
1 DEFIS FiDA Don 26/6/2022 uso 22500000 [ ] [ | 1
Financement Additionnel BADEA prét 27/5/2015 1/2/2017 uso 10000 000
FIDA prét 28/6/2022 uso 61000000
ADFD prét 20/11/2014 11112015 AED 110190 000 I
FIDA Oon 12/11/2021 12/11/2021 uso 499508
5 |R Canstruction de faroute RN § “Soarierana fvonga - Vahi FROEA prét 27122013 11412014 o 4000000
FIDA oon a/8/2012 o1s 1280000 l lll l l FsD prét 5/5/2017 R 52500000 I
Programme do : s Fion fret /812012 ors 21000000 l l l 0FD pret 15/4/2016 17/11/2016 uso 10000000
15 FORMAPROD FID/FFE prét 3/8/2012 8/5/2013 EUROS 14290 000 l l l 1
. BADEA prét 12/6/2019 14/62020 uso 20000000
FioA Don 1/6/2018 o1s 4010000 l l l
Finencement Additomel . FKOEA prét 8/12/2018 K0 3000000
FIDA pret 1/6/2018 o1s 4010000
. 16 | Pont Mangoky. Prajet de construction de pont sur e fiewve Mangoky
FIDA Don 1/6/2022 29/8/2022 EUR 2320000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ FsD Prét 5/6/2020 AR 75000000 I
16 PR
FIDA prét 16/2022 20/8/2022 R 6270000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ oFD pret 177912018 uso 10000000
Y PROGRES et durle et e soutien 8 finserton éconami FIDA prét 20/6/2023 R 62780 000
jounes rraux " 7[R Projet dAménagement dnfrastructures Routéres oFiD prét 29/4/2013 usp 18000 000
e () 18 | hato ide reliant a6 [Europs Exim Bank Chine. Prét 30/8/2017 13//2018 uso 105230 500
B Don 16/6/2022 8/9/2022 o1s 79600000 ....
1 |wep Proet d4ppui & [Améloation d I Ea Potab de Madagascar (Madagascr National Water Poject) 1 Toarasaotra Exim Bank Chine pret 18/5/2018 200872018 uso 40747800
EY Prét 16/612022 8/9/2022 o1s 79600000
BEI/UE oon 5/8/2020 EURDS 29999 996 0 |4 Mise & iveau et réhabiltation RNBA Ambiobe Vohémar Exim Bank Chine pret 14/6/2019 14/62020 Yoans 1090000 000
3| JRAVAWoter3 JIRAMA Water 3 -Partie proitire 1
& et s/ EUROS 6000000 20| Voie rapice RN2 Projet damé ot o' ant e port de Toamasina o la N2 Exim Bank Chine prét 3/9/2018 RIB 409999744
05)
2 |ser Travaux dExtension du Port de Toamasina Jch prét 28/3/2017 2/8/2017 oy 45214000000
z Elctrcit B prét 81412016 2/8/2016 o1s 33800 000 .
1 |adekoleka
Finencement Additonel By pret 5/10/2018 28/4/2019 o1s 14400000 . Sociéte Genérale pret 151212021 EURDS 102388 642
n | Transport per Cable Antananaivo
BAD/FAD prét 6/2/2020 [ 9650000
Trésor Frangais pret 20/9/2021 EURDS 34171950
BAD/FAT prét 6/2/2020 ue 18170000
gasoar - Phase 1 Bl pret 20/11/2021 EURDS 81300000 L)
2 |PRIRTEM
BAD/UE Don ue 23040000 || Projet Péles Integrés de Croissance phase 2,2 BM Prét 24/10/2018 8/5/2018 o1 49800 000
BAD/FAD Prét 1511120 w 20000000 ‘ ‘ ‘ ‘ | . Projet Poles Integrés de Croissance phass 22 Additionnel B prét 18/12/2020 13/8/2021 ors 23400000
gescar-Phase 2 BAD/FAT pret 15/11/2021 ue 10000000 ‘ ‘ ‘ ‘ .
| Projet Poes Integrés de Coissance phase 3 o prét 27712001 12/11/2001 o1s 104 500000
3 Andekaleka Andekaleka o expansion 8l pret 811212017 EURDS. 30600000
. — Pache (01)
4 Pt 6 FINEXPO Belgaue pret 23/5/2018 23/5/2018 EURDS 8000000
o prét 20/4/2017 31/8/2017 o1s 47900000
5 pc Accts & nergie et aux infrstructures clés oD prét 32021 usp 16000000 II I 1 |swofihz - ” . - o s 0000
Enviromnement (01) ool (05)
’ o o 14/12/2017 13/4/2018 o1s 56700000
1 Talaky Be ‘wmmm dans Ia Région Anosy A Prét 24/7/2023 EUROS 20000 000 o ) ) . ) on 112/: 14
o Oon 14/12/2017 13/4/2018 uso 10000000
Gouvernance (01)
o Don 24/6/2020 1372021 o1s 7400000
BAD/FAD Don 28/5/202 usp 1900000 1 (e Avenant de financement aditionnel - emboursement CERC
o prét 24/6/2020 1372021 o1s 7400000
Programme do fique (AR BAO/FAT oon 13/6/2019 ue 1500000
o Don 28/6/2022 12/8/2022 o1s 31500 000
} BA0/FAT oon 13/6/2019 ue 880245 Phase2
1 |ADRFi BM pret 28/6/2022 12/8/2022 o1s 31500 000
BAD/FAT Don /21202 ue 4524000
Financemont Additonnel B/RAT prét w8 e 5476000 Projt dAppui & Ecucation de Base B pret 19/4/2018 13/9/2018 o1s 37800000
BAD/MOTE Don 17262023 w 3612000 o (Pacs BM Don 19/4/2018 13/3/2018 usp 45700 000
Financé par Fonds de [Education Mondicle B Don 5/8/2020 13/10/2020 usn 14316704
B oon 4/8/2021 4/8/2021 uso 14150 000
“Sosial Safety Net Prject
Profte Hlets Socioe da Sicute” B pret 13/11/2015 10/1/2016 o1s 28402601
0 == Financement Additonnel 1 B oon 11212016 15/1/2017 o1 25100000
Financemant Additionnel 2 B Oon 26/3/2019 24/6/2019 o1 64800 000
Financement Additonnel 3 B oon 10/312021 23/312021 o1s 104200 000
4 PFSR Prjots Flots Sociaux de Résilionce & Madagascor B prét 16/1/2023 o1 194900 000
B prét 16/4/2022 12/8/2022 o1s 36000000
Prjot Préparation aux Pandémies et services do Sante de Base
B oon 16/4/2022 12/8/2022 o1 35000000
5 . B Don 16/4/2022 16/6/2022 uso 15000000
Don GFF
B oon 18/4/2022 16/8/2022 uso 17000000
Don HEPR B oon 18/4/2022 16/8/2022 uso 23900000
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. 1 ’ 1 - 1 , . , s e . . ro»
Tableau 14: Projets d’envergure nationale - Fin Septembre 2023 Régions bénéficiaires des projets sur financements extérieurs
Allocation
en devise
initiale
Catastrophe Deerred Drawdown Option BM 16/12/2019 Don A|c’1e . DTS 36 300 000 Y
Budgétaire 7
Financement complémentaire a lopéra- . Aide
. ) ) - ; AFD 05/12/2019 Prét s EUROS 10 000 000
tion d’appui budgetaire en gestion des Budgétaire -
1 Cat DDO risques de catastrophes avec option de i Rk Bl daleat. i Pl
tirage différé AFD Py
Accompagnement du MAHTP dans Aid - . i T
l'accroissement de la résilience des villes AFD 06/08/2020 Prét 1ae EUROS 15 000 000 ot
. - Budgétaire frg R ~—
face au changement climatique i
APPUI BUDG- , L : Deutsche . Aide ! T
2 ETAIRE Appui Budgétaire pour Airmad Bank 26/1/2018 Prét Bl iaine usD 40 000 000
Premiére Opération d’Appui Budgétaire a A Aide
3 35 une Croissance Equitable et Résiliente BM A Prét Budgétaire DTS 74300000
PPF - Projet de Mobilisation, Protection,
Eau et

4 PMPVREAU  'alorisation dela Ressource en Eau et de BAD/FAD 17/1/2023  Prét  Assainisse- uc 2500 000
renforcement de la résilience au change-

ment climatique I
5  LEAD FCRE e Gl il M MV BM 26/3/2019  Prét Energie DTS 107900 000
ment Project
Prise de participation de U'Etat Malagasy BAD/FAD 10/6/2020 Don Energie uc 7 000
6 NEHO/Sa- au capital de la société nouvelle énergie
hofika hydroelectrigye de 'ONIVE Sté NEHO / . )
R BAD/FAD 10/6/2020 Prét Energie uc 3213000
AFD 24/7/2023 Prét Energie EUROS 22000 000
7 Angovo Angovo
AFD/UE 24/7/2023 Don Energie EUROS 11220 000
RANOMAFA- . . . Exim Bank o ) 1795000
8 NA Projet Hydroélectrique Ranomafana Chine 1/8/2023 Prét Energie RMB 000
9 PRRC PF-OJet Reglonal pour la Resilience BM 8/6/2023 Prét Environne- DTS 20900 000
Climatique ment
10 PAISF Projet d"appui a Uindustrialisation et au BAD/FAD 12/11/2020  Prét Finances Uc 12080000
secteur financier
BM 12/10/2020 Don G°a”r‘1’§£"' usD 3000 000
1 PRODIGY Digital Governance and Idgntlﬂca'uon
Management System Project
BM 12/10/2020  Prét G°::§g“' USD 140000000 AT, PR
Avapcg de Prgparatlon - SADC Regional BM 8/3/2023 Prat Gouvern- uUsD 1700 000
Statistics Projetc ance
12 STATCAP 2
SADC Regional Statistics Projetc BM 14/6/2023 Prét G"a”nvceg"' DTS 33500 000
Connectivité numérique et énergétique
13 DECIM pour l'inclusion a Maldggascar - D|g-|tal‘ BM 8/4/2023 Prat Gouvern- DTS 296 700 000
and Energy Conne ctivity dor Inclusion in ance
Madagascar
14 MRTM Modermsahon_reseau télécommunication EX|m_Bank 19/2/2020 Prat Infrastruc- Yuans 337 998 700
a Mcar Huawei Chine ture
BADEA 22/10/2020 Don Social usbD 500 000
15 Réponse Opération de réponse urgente pour
CcoviD affronter la pandémie “COVID 19~
BADEA 22/10/2020 Prét Social usbD 5000 000
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EVOLUTION DE LA DETTI

Encours de la Dette Intérieure
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Graphique 10: Répartition de la dette intérieure par nature
Fin Septembre 2023 - en pourcentage

= Avances statutaires

® Bons du Trésor par Adjudication
# Bons du Trésor FIHARY

B Bons du Trésor Spéciausx

® Titres de Créances Négodables
® Autres dettes envers BFM

» Recapitalisation BFM

® Avances spéciales [Rétrocession

FCR)
| Dettes envers des sociétes

Graphique 11: Evolution de l'encours de la dette intérieure
de 2019 a fin Septembre 2023 - en milliards MGA
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Graphique 12: Evolution de l'encours des Bons du Trésor par Adjudication [BTA)
de 2019 a fin Septembre 2023 - en milliers MGA
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Graphique 13 : Evolution de l'encours des Bons du Trésor Fihary (BTF)
de 2019 a fin Septembre 2023 - en milliers MGA
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Tableau 15 : Evolution de U'encours de la dette intérieure de 2019 a fin Septembre 2023

En Milliards MGA
[ 201

Instrument\Période

I - TITRES
D'EMPRUNTS 2798,46 1864,36 934,10  3023,20 2187,94 835,26 2975,22
INTERIEURS (1)
BTA 1085,71 901,26 184,44 995,69 876,63 119,06 795,50
BTF 1312,18 963,10 349,08 1 649,60 1311,31 338,30 1845,48
BTS Ambatovy 301,58 - 301,58 281,91 - 281,91 262,24
BTS Compagnies 99,00 - 99,00 96,00 - 96,00 72,00
pétrolieres
BTS GPM/JIRAMA
Il - DETTES ENVERS LA
BCM (2) IS - - 1357 1290,73
Avances statutaires 85,41
TCN 599,11 - - 562,43 - - 525,75
Autres dettes envers
la BCM 102,92 - - 96,61 - - 90,31
Recapitalisation BFM - 62,49 - - 50,49
Avances spéciales 626417 ~ 62617
(Rétrocession FCR) ' - '
11l - DETTES ENVERS
DES SOCIETES (3) TS = ° EEod : : Rl
TOTAL
(6)=(1)+(2)+(3) 3656,54 - - 442550 - 4306,41

2234,10 741,13 297976  2259,62
708,29 8721 564,79 474,23 90,56
152581 319,68 212995 178539

262,24 236,02

72,00 49,00

898,61

287,04

489,07

84,01

= = 38,49 =

25,26

- 3903,63

Encours des titres publics intérieurs a fin Septembre 2023
par maturité et par détenteur

Graphique 14: Bons du Trésor par
Adjudication (BTA) par
maturité A fin Septembre
2023 en pourcentage
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Graphique 15 : Bons du Trésor FIHARY
(BTF] par maturité
a fin Septembre 2023 en
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Graphique 17 : Bons du Trésor FIHARY (BTF) par
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Tableau 16 : Encours et transactions de la dette publique intérieure a fin Septembre 2023

en milliards MGA

BTA
BTF
BTS
Avances statutaires

TCN et autres dettes
envers la BCM

Recapitalisation BFM

Avances spéciales
(Rétrocession FCR])

Dettes envers des
sociétés
TOTAL

Fin Juin 2023

(1)
487,01

259278
950,33
331,93
551,59

32,49

24,50

4 970,62

Juillet 2023 - Sept
2023

(2)
117,94
228,40
249,25

12,43

608,02

Juillet 2023 - Sept

2023
(3)

129,22

198,85

10,75

3,00

341,82

Encours
fin de période

Fin Septembre
2023

(5)=(4)-[(1)+(2)-(3)] (4)
= 475,73
= 2 622,32
= 1199,58
= 344,36
= 540,85

= 29,49

= 24,50

= 5236,82
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Tableau 17 : Service de la Dette Publique intérieure par instrument de 2019 a fin
Septembre 2023 - en Milliards MGA

| AfinSeptembre2023 | . .
[ e B B Graphique 19: Evolution du TMP global du BTF - en pourcentage
Dette intérieure totale, dont: 27673 248,6 30159 24691 2457 27148 22874 231,0 25184 2470,0 203,6 26736 21395 260,9 24004
ette intérieure totale, dol I,....lz_.m
BTA 1899,6 80,9 1980,5 1607,8 77,0 1684,8 1354,7 51,6 14063 9274 33,7 961,1 969,5 411 1010,6 #
BTF 554,7 88,5 643,2 662,8 1251 787,9 819,4 131,4 950,8 799.0 149,5 948,5 799.0 1694 968,4 n 1']' m%
BTS 50,7 19,6 70,3 44,2 11,0 55,2 43,7 6,9 50,6 49,2 9.6 58,8 42,7 18,3 60,9 'u
Mt 2 00% H An HéE"-.I‘I'IE
Avances statutaires 2123 7.8 2201 85,4 1.1 86,6 - - - - 0,5 0,5 287,0 21,8 308,8 ™ ] "
= turité BTF
TCN et autres dettes envers BFM 43,0 12,4 55,4 43,0 1.7 54,7 43,0 10,9 53,9 43,0 10,2 53,2 32,2 7,2 39,4
Dettes envers des sociétés 7.0 1.4 18,4 14,0 = 14,0 14,6 8,1 22,7 15,2 o 15,2 = 3.2 3.2 -3“ EJﬂmE 1 E "
Avances spéciales (FCR) = - - - - - - - - 624,2 = m 4 ﬂuﬁ
Capitalisation BFM - - - 12,0 - 12,0 12,0 - 12,0 12,0 - 12,0 9,0 - 9.0 E ,
Autres - 280 280 R ALY - 20 20 . 0.1 01 IJUDE,E
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IV. DETTE
PAR LE

Tableau 18: Liste des garanties octroyées par l'Etat a fin Septembre 2023

Avant Uadopti

BT 2T Date de Objet du Montant total Devise
Bénéficiaire Créditeur . e
convention contrat du contrat initiale
. ELIX ASSETS 7 Location ATR
Air Madagacar LIMITED 24/02/2015 72-212A 23760000 usD
. ELIX ASSETS 7 Location 72-
Air Madagacar ||y ire 0 24/02/2015 212A 23760 000 usD

Aprés Uadoption du Décret
Gouvernement Central

BT Date de Objet du Montant
Bénéficiaire

Cleditely convention contrat total du contrat DEVES
Air Madagacar  BANK OF AFRI- 24/01/2020 Intégration 19 000 000 MGA
CA MADAGAS- de 2 AIRBUS 000

‘ CAR 330-200
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Garantie oct-
royée

1188 000

1188 000

Garantie
octroyée

14 250 000
000

._______________________________________.

Garantie
appelée

Garantie
appelée

1188 000,00

Encours
a Fin Septembre 2023
En devise initiale En USD
1188 000,00 1188 000,00

rantie sur emprunt du

Encours

a Fin Septembre 2023
En devise initiale En USD

14 250 000 000,00

3155 762,30
TOTAL 5531 762,30
c/ven mds MGA 24,98

RETOUR AU SOMMAIRE

1188 000,00 B E
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Tableau 19: Liste des préts meres faisant objets de rétrocession - Fin Septembre 2023

INTITULE DU PROJET

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS
DANS LE MOYEN OUEST DE
MADAGASCAR PMMO

PROJET DE REHABILITATION
DU PERIMETRE DE BAS
MANGOKY

ADDUCTION EAU POTABLE ET
ASSAINISSEMENT

HYDRO-ELECTRIQUE
ANDEKALEKA PHASE Il

ANDEKALEKA
HYDROELECTRIC PROJECT
PHASE II

PROJET D'EXTENSION DE
LA CENTRALE ANDEKALEKA
TROISIEME UNITE

PROJET DE REDRESSEMENT
ET DE RESTRUCTURATION
SECTEUR EAU

PROJET D'EXTENSION DU
PORT DE TOAMASINA

HYDRO EXPANSION JIRAMA
ANDEKALEKA

FED/BEI 241543598
FED/BEI 2415 435,98
FAD 9998 112,88
BADEA (2) 5173393,19
BADEA (1) 5580 606,26
OFID 5 745 838,62
KOWEIT 2973 280,51
IDA 5714 579,21
JicA 45 214 000 000,00
BEI 30 600 000,00

EUR

EUR

ADF

usD

usD

usD

KWD

SDR

JPY

EUR

06/04/1993

06/04/1993

17/12/1999

28/08/2003

07/07/2005

21/12/2005

20/03/2006

17/07/2006

23/03/2017

08/12/2017

01/07/2003 & .
o1/01/2033  00%
01/01/1996 & .
01/01/2033  "00%
01/10/2003 a .
01/10/2089  O7%%
01/02/2014 3 .
o1/08/2030  200%
01/06/2017 3 .
o1/12/2036  "00%
15/01/2011 & .
15/07/2014  "00%
01/09/2011 & .
01/03/2014  200%
01/09/2016 & .
01/09/2066  070%
01/09/2016 & .
01/03/2066  070%
20/01/2027 & .
20/01/2057  001%
01/05/2023 3 .
0112062 0%

Tableau 20: Liste des préts retrocédés et situation des montants décaissés
a fin Septembre 2023

SOCIETE BENEFICIAIRE DE LA

RETROCESSION

VOLAMAHASOA (FED/BEI)
CECAM (FED/BEI)
JIRAMA (BADEA-2)
VOLAMAHASOA (FAD)
JIRAMA (BADEA-1)
JIRAMA (KOWEIT)
JIRAMA (IDA-1)

JIRAMA (IDA-2)

JIRAMA (OFID)

SPAT
JIRAMA (BEI)
SPAT
JIRAMA (BEI)

280 000 000,00
2 682 000 000,00
5173 393,19
520 000 000,00
5580 606,26
2973 280,51
1403 375,77
3604 037,87

5745 838,62

23 661208 102,00
23365 000,00
19 055 169 737,00
23365 000,00

MGA
MGA
usD
MGA
usD
KWD
DTS
usD

usD

JPY
EURO
JPY
EURO

16/01/2002
10/04/2002
31/01/2004
18/02/2004
16/12/2005
10/07/2006
29/08/2006
29/08/2006

12/02/2007
21/09/2017
03/12/2018
21/09/2017
03/12/2018

SOCIETE
BENEFICIAIRE
DE LA
RETROCESSION

CECAM (FED/BEI)

VOLAMAHASOA
(FED/BEI)

VOLAMAHASOA
(FAD)

JIRAMA (BADEA-2)

JIRAMA (BADEA-1)

JIRAMA (OFID)

JIRAMA (KOWEIT)

JIRAMA (IDA-1)
JIRAMA (IDA-2)
SPAT (JICA)

JIRAMA (BEI)

01/07/2003 a 01/01/2033
01/07/2003 a 01/01/2033
01/04/2010 a 01/10/2031
01/04/2009 a 01/10/2023
01/06/2017 a 01/12/2036
01/09/2011 a 01/03/2030

01/09/2016 a 01/3/2046

01/09/2016 a 01/3/2046

15/01/2011 a 15/07/2025

05/01/2027 a 05/01/2057
30/04/2024 a 30/10/2048
05/01/2027 a 05/01/2057
30/04/2024 a 30/10/2048

1,00%
1,00%
3,00%
4,00%
1,00%
2,00%
2,00%
2,00%

1,00%

0,02%
1,55%
0,02%
1,55%
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Tableau 21 : Situation des ordres de recette emis sur les préts retrocédés Tableau 23 : Dette des sociétés a participation majoritaire de UEtat par type de dette a fin
de 2019 a fin Septembre 2023 - En millions MGA Décembre 2020 - en Milliards MGA
Dett Dett dettes Dépéts et P_rovi- Provisions sub-
Société f e ?s_ Dettes dettes Dettes Dettes ettes parties Dettes caution- slons _etproduits ventions autres TOTAL
ocletes ournis fiscales Sociales douaniéres financiéres l?gec liées clients nements pourrlst constatés d'inves- dettes
seurs tat (SOE] recus gl:‘:rsgzs d'avance tissement
ADEMA 1,08 207 134 - 35,94 -l 079 010 - - - 5,86 067| 47,85
ADEMA - CCCE 1073,03 1073,03 - - - 214606 3756 16,10 - - - 53,65 AIR MADA-
GASCAR™ 177,07 17,95 16,19 1,23 94,60 -l 359 091 0,00 197,46 - -l 21435| 72335
FTM - IDA 580,27 607,35 - - - 1187,62 7,60 3,38 - - 10,97 N
;AA",‘\‘%L: 1,32 105| 073 - -l 406 - - - - - - 1,09 8,26
CECAM - FED/BEI 89,85 90,92 91,99 92,53 - 36529 1374 12,84 11,93 11,01 - 4953 NATIONAL
VOLAMAHASOA - TOURISM DE-
Bt 9,38 9,49 9,60 9,66 - 38,14 1,43 134 125 1,15 = 5,17 VELOPMENT 0,01 0,06 . . - N - B ) _ B B 0,02 0,09
(NTD)
_[OLAMAHASOA 3641 3641 3641 3641 - 14564 692 546 401 255 - 1893 MADECO 032|004 001 - 0,01 - - - - - - - 002 039
SEIMAD 33,13 - - - 13,74 - - - - - 1,21 8,39 003| 5649
JIRAMA IDA (1) - - - - - - - - - - - - SIRAMA 0,37 551 0,02 - 47,33 - - - - - 28,21 - 1,72] 83,16
JIRAMA IDA (2) . ) ) . . : i i ) ) i ; SIRANALA 0,00 004 003 12,58 - - - - -1 048 5,59 - - 1873
SMMC 9,52 658 313 - 1,68 - - - 23 - - 16,63 39,47
JIRAMA - OFID - - - - - - - - - - - - SONAPAR 0,05 1.60] 027 - 038 347 000 B 0,10 - 1,09 - 2,81 9.77
JIRAMA - KOWEIT i i i i i ) ) ) i i ) ) SOTHEMAD 0,01 001 000 - - - - - - - - - - 0,02
SPAT 9.42| 1414|699 - 29414| 187 593 -[ 189,81 56,07 - - 7,62| 585,99
JIRAMA - BADEA - - - - - - - - - . - SON INVEST 4,79 009 029 - 30,55| 30,86| 31,25 - - - - - 004 97,88
(1 SOAVOANIO 0,23 029] 0,10 - 000| 444 - 017 - - 0,06 0,00 0,01 5,30
JIRAMA - BADEA ) ) ) ) } ) ) ) ) ] } FPP 0,03 063 0,01 - - 163 - - - - 8,48 0,07 1,87 12,73
(2 SGR 0,00 022 omnm - 001] 155 - - - - 4,77 - 515 11,81
TOTAL 1788,94 1817,20 138,01 138,60 - 388274 67,25 3912 17,18 14,71 - 138,25 ZAHAMOTEL — = neuim . e _ . - - - - o
. = Dett
Dettes :row- negs e Provisions néeesedses
iy ions o_pera- s . Det_tes Dettes Autres TOTAL
Zu A tech- tions p h dp A sociales Etat dettes
lonnees n’.ques d'assur- charges a:creesassur-
ances
ARO 15,56 326,72 4,28 0,74 68,33 415,63
Provi- sub-
e T < sy . . X . ; Dépdts  sions dettes dettes empruntset . ventions e
Tableau 22 : Dette des sociéetes a participation majoritaire de U'Etat par type dela ~— pour  pliee  sociales  litressubor- ol e dinves- g TOTAL
- " - 4 » clientéle risques et donnés tisse-
de passif - a fin Decembre 2020 - en Milliards MGA charges ment
CEM 407,11 1,7 0,00 1,53 | 4,05 414,39
Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 40,73 7,12 47,85
AIR MADAGASCAR* 295,66 427,70 723,35 o S o , o
FANALAMANGA 045 781 8 26 Tableau 24 : Dette des sociétes a participation majoritaire de U'Etat par type de passif - a fin
NATIONAL TOURISM DEVELOPMENT (NTD) 0,09 0,09 Décembre 2021 - En Milliards MGA
MADECO 0,01 0,38 0,39
SEIMAD 22,13 34,37 96,49 Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
SIRAMA 75,54 7,62 83,16 ADEMA 40,43 11,80 52,23
SIRANALA 18,65 0,07 18,73 AIR MADAGASCAR* 230,16 540,92 771,08
SMMC 12,57 27,10 39,67 FANALAMANGA 0,45 8,51 8,96
SONAPAR 4,19 5,57 9.77 NATIONAL TOURISM - 0,16 0,16
SOTHEMAD .. 0,02 0,02 DEVELOPMENT (NTD)
SPAT 545,95 40,03 585,99 MADECO 0,01 0,36 0,37
SON INVEST 30,55 67,32 97,88 SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SOAVOANIO 4,40 0,90 5,30 SIRAMA 75,19 9,60 84,79
FPP 0,07 12,66 12,73 SIRANALA 18,67 0,07 18,74
SGR 4,77 7,04 11,81 SMMC 15,78 36,90 52,68
ZAHAMOTEL - 0,03 0,03 SONAPAR 4,25 10,11 14,36
Passifs relatifs a des contrats Autres Passifs SOTHEMAD - 0,03 0,03
d’assurances SOAVOANIO 4,40 1,29 5,69
ARO \ 342,28 \ 73,35 \ 415,63 \ SPAT 579,67 105,99 685,66
Dettes établisse- Dépots p panar SON'INVEST 33,05 70,01 103,07
ments de crédits de la clientéle utres Passifs SGR 4,80 7,22 12,03
CEM \ 407,11 7,28 414,39 | 398,77 ZAHAMOTEL 0,04 0,04
* AIR MADAGASCAR : comptes arrétés au 31 mars 2020 Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
| ARO \ 360,65 \ 75,09 \ 435,73 \
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL
|CEM \ 409,00 \ 7,02 \ 416,01 \

(7) comptes arrétés au 31 mars 2019




Tableau 25 : Dette des sociétés a participation majoritaire de 'Etat par type de dette a fin
Décembre 2021 - En Milliards MGA

page 34

. . sub-
Dépéts P.’°"" me- ven-
Dettes dettes dettes Y- sions  sions et tions
I four- Dettes ) Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . " Social- s . = ; ; tionne- ; d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financiéres avec ties clients risques con- dettes
seurs es U'Etat liées [EE et statés '€
(SOE) recus charges d‘avance e
ment
ADEMA 2,64 4,56 1,82 - 36,03 - - 0,06 - - - 5,47 1,65| 52,23
AIR MADAGASCAR* | 163,93 50,64 19,30 - 25,58 - -| 55,18 -| 204,59 - -| 251,86| 771,08
FANALAMANGA 1,00 - - - - 0,45| 3,54 - - - - - 3,97 8,96
NATIONAL TOUR- 0,02 - - - - 0,07 - - - - - - 0,06 0,16
ISM DEVELOPMENT
(NTD)
MADECO 0,31 0,03 0,02 - 0,01 - - - - - - - 0,01 0,37
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - - 0,12 8,25 0,03| 52,53
SIRAMA 0,38 6,44 1,17 - 21,82| 25,16 - - - - 28,21 - 1,61 84,79
SIRANALA 0,00 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,50 5,59 - - 18,74
SMMC 11,46 8,94 2,91 - 4,56 -] 13,33 - - 2,46 - - 9,03| 52,68
SONAPAR 0,04 2,17 0,36 - 0,38 3,47 0,00 - 0,07 - 4,05 - 3,83 14,36
SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,03
SOAVOANIO 0,06 0,36 0,10 - 0,00 WA - 0,62 - - 0,03 0,00 0,07 5,69
SPAT 51,67 18,00 7,30 - 317,74 -] 5,63 - 182,07 74,23 - - 29,01| 685,66
SON'INVEST 5,72 0,11 0,27 - 33,05| 30,86| 32,97 0,01 - - - - 0,08| 103,07
SGR 0,07 0,30 0,19 - - 1,61 0,00 - - - 4,80 - 505| 12,03
ZAHAMOTEL 0,00 0,02 0,01 - - 0,00 0,01 - - - - - - 0,04
Dettes Provi- Dettes Provisions Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d’'as-
sur-
ances
ARO 10,07] 34157| 452 - 449] 11,20] 4090| 22,99| 435,73
Dettes Provi- Dettes Provisions  Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- nées des Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d'as-
sur-
ances
CEM | 409,00  1,65] -] -] -[ 001 149]  3.87] 416,01]

Tableau 26 : Dette des sociétés a participation majoritaire de l'Etat par type de passif - a fin
Décembre 2022 - En Milliards MGA

Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL

ADEMA 39,22 16,55 55,77
FANALAMANGA 0,45 8,99 9,44
DEVELOPMENT (NTD) : 007 007
MADECO 0,01 0,47 0,48
SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SIRANALA 18,70 0,13 18,83
SONAPAR 4,33 8,89 13,22
SON INVEST 30,55 67,32 97,88
SOTHEMAD - 0,02 0,02
SOAVOANIO 4,53 1,76 6,29
SMMC 21,88 39,78 61,66
SPAT 942,93 99,03 1041,96
SGR 5,87 7,40 13,27
ZAHAMOTEL - 0,08 0,08
SGR 4,80 7,22 12,03
ZAHAMOTEL 0,04 0,04
Sociétés Passifs relatifs a des contrats d'assurances Autres Passifs TOTAL

ARO 387,68 95,45 483,12
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Tableau 27 : Dette des sociétés a participation majoritaire de U'Etat par type de dette a fin
Décembre 2022 - En Milliards MGA
Dépots POV Prove L
Dettes dettes dettes Y sions  sions _et tions
Aana four- Dettes N Dettes Dettes Dettes par- Dettes . pour  produits . autres
Sociétés r . Social- o . o . . tionne- . d'in- TOTAL
nis- fiscales douaniéres financiéres avec ties clients risques  con- dettes
seurs es U'Etat liées ments et statés V5"
(SOE) recus charges d‘avance e
ment
ADEMA 4,55 5,54 2,04 - 36,96 - - 0,06 - - - 5,04 1,59 55,77
FANALAMANGA 0,47 - - - - 3,99 - - - - - - 4,98 9,44
NATIONAL TOUR- 0,01 - - - - 0,03 - - - - - - 0,03 0,07
ISM DEVELOPMENT
(NTD)
MADECO 0,33 0,08 0,03 - 0,01 - - - - - - - 0,03 0,48
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - 8,25 0,12 - 0,03 52,53
SIRANALA 0,04 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,53 5,59 - 0,02 18,83
SONAPAR 0,11 2,06 0,44 - 0,38 3,47 0,00 - 0,07 - 4,20 - 2,49 13,22
SON INVEST 4,79 0,09 0,29 - 30,55| 30,86| 31,25 - - - - - 0,04 97,88
SOTHEMAD 0,01 0,01 - - - - - - - - - - - 0,02
SOAVOANIO 0,89 0,59 0,08 - - 4,40 - - - - 0,03 0,00 0,29 6,29
SMMC 11,45 11,98 2,44 - 4,14 -1 12,92 0,30 - 2,42 15,32 - 0,68 61,66
SPAT 69,89 19,73 6,89 - 549,42 -] 5,63 - 168,77 87,19 540| 126,52 2,52| 1041,96
SGR 0,06 2,17 0,89 - - 4,96 - 0,02 - - 511 - 0,06 13,27
ZAHAMOTEL 0,01 0,03 0,01 - - 0,00 0,01 - - - - - 0,02 0,08
Dettes Provi- Dettes Provisions  Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- néesdes Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d'as-
sur-
ances
ARO | 1709] 36301  6.69] - 078] 11.96] 6414] 1934] 483,12




ATM
ATR

Concessionnalité

Délai de grace

Dette publique extérieure

Dette publique intérieure
Encours
Frais de gestion

Projets d’envergure régionale

Projets d’envergure nationale

Maturité

Risque de refinancement
Risque de taux de change
Risque de taux d’intéréts

Service de la dette

Soutenabilité de la dette

Taux d’intérét

Valeur actuelle nette

Echéance résiduelle moyenne

Période moyenne de réajustement des taux d'intéréts

Le degré de concessionnalité d'un prét est mesuré par son « élément don ».
Un prét est dit concessionnel si son élément don est supérieur ou égal a 35%,
semi-concessionnel si entre 20 et 35% et non concessionnel en dessous des 20%.

le report du terme d’'une dette ou l'échelonnement des échéances qu’'un créancier
peut accorder pour tenir compte de la situation du débiteur

engagement d’emprunt direct ou indirect ou garanti par le Gouvernement Central
que les organismes publics contractent en monnaie étrangere, d’aprés l'article 3,
alinéa 3 et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 ao(t 2014 régissant la dette publique et
la dette garantie par le Gouvernement central

engagements financiers directs ou garantis par le Gouvernement Central que les
organismes publics contractent en monnaie nationale, d'apres larticle 3, alinéa 3
et 4, de la Loi N°2014-012 du 06 aolt 2014 régissant la dette publique et la dette
garantie par le Gouvernement central

Montant qui reste a rembourser sur l'ensemble de la dette

frais pris par une institution financiere, ou par un intermédiaire, en contrepartie
d’une transaction ou d’'une gestion particuliére. (comme UIDA et la BAD)

projets qui ont des zones d’intervention claires et spécifiques a l'échelle régionale
(régions bénéficiaires)

projets d’appui institutionnel ou les projets qui touchent un ou plusieurs secteurs
mais dont les zones d’intervention ne sont pas délimitées dans l'espace et peut
couvrir lensemble du pays

durée résiduelle de vie d’'un emprunt ou d'un placement, correspond a la date a
laquelle les dettes deviennent dues et devront étre remboursées

Risque que la dette doive étre refinancée a des colts excessifs ou qu’elle ne pu-
isse pas étre refinancée

Risque que les variations de taux de change ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Risque que les variations de taux d’intéréts ne provoquent une augmentation des
colts du service de la dette

Paiement du capital et des intéréts courants, commissions, pénalités de retard
et autres pénalités établies dans le contrat d’emprunt souscrit avec un créancier

Situation dans laquelle le pays est en mesure de remplir ses obligations actuelles
et futures au titre du service de la dette sans recourir a des accumulations d’ar-
riérés, des rééchelonnements et sans compromettre la stabilité du cadre mac-
ro-économique

un pourcentage, fixé a l'avance, que le débiteur d'une dette devra verser a son
créancier

Somme de toutes les obligations futures au titre du service de la dette existante
(principal et intéréts), actualisée au taux d’intéréts du marché
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