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ABRI

Appui au Développement du Menabe et du Melaky

Aéroport de Madagascar

Abu Dhabi Fund for Development

Africa Disaster Risk Financing

Anhui Foreign Economic Construction (Group) Co,, Ltd

Projet d’Appui au Renforcement des Organisations Professionnelles et aux services Agricoles
Appui a la Réforme et a la Sécurisation Fonciere

Programme d'adaptation de I'agriculture paysanne

Average Time to Maturity

Average Time to Refix

Banque Arabe pour le Développement Economique en Afrique

Banque Européenne d'Investissement

Banky Foiben’i Madagasikara

Bons du Trésor par Adjudication

Bons du Trésor Fihary

Bons du Trésor Spécial

Croissance Agricole et Sécurisation Fonciere

Communauté économigue régionale

Contingent Emergency. Response Component ou Composante Contingente de Réponse d’'Urgence
Commune Urbaine d’Antananarivo

Désenclavement et Aménagement des Quartiers Prioritaires de I'agglomération d’Antananarivo
Développement de Filieres agricoles Inclusives

Facilité africaine de l'eau

Facilité Elargie de Credit

Fonds Environnemental Mondial

Fonds Fiduciaire Espagnol

Fonds International pour le Développement Agricole

Fonds Koweitien pour le Développement Economique Arabe

Fonds Monétaire International

Programme de Formation Professionnelle et d'amélioration de la Productivité Agricole
Fonds de Portage et de Privatisation

Fonds Saoudien pour le Développement

Fonds spécial du Nigeria

Global Environment Facility

Intérét

Association Internationale de Développement

Institut National de la Décentralisation et du Développement Local

lvom-panajariana ny tanan’Antananarivo sy ny Manodidina (agence d'urbanisme du Grand Antananarivo)
Japan International Cooperation Agency

Korea-Africa Economic Cooperation
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Madagascar Estate Company

National Tourism Development (ex-CCM)

OPEC Fund for International Development

Ordre de recette

Projet Agriculture Durable par une Approche Paysage

Programme d'’Appui et de Développement des Villes d’Equilibre

Projet d’Appui a I'Education de Base

Projet dAménagement des Infrastructures Routieres

Projet d’Ameélioration de la Productivité Agricole a Madagascar

Projet dAmélioration des Résultats Nutritionnels

Projet de Désenclavement et d'Assainissement des Quartiers Prioritaires
Promotion de I'Entreprenariat des Jeunes dans I'Agriculture et I'Agro-industrie
Puits d’Eau a Pompe Manuelle

Programme de Filets Sociaux de Sécurité

Japan Policy and Human Resources Development Fund

Programme Intégré d’Assainissement d’Antananarivo

Produit Intérieur Brut

Pole Intégré de Croissance Agroindustriel dans le Sud

Projet d'Inclusion Financiere de Madagascar

Projet de Réhabilitation des Infrastructures Agricoles de la Région Sud-Ouest
Projet de Développement Urbain Intégreé et de Résilience

Projet Jeunes Entreprises Rurales du Moyen Ouest

Programme de Soutien aux Poles de Micro-Entreprise Rurales et aux Economies Régionales de Madagascar
Projet d'Urgence pour la Préservation des Infrastructures et de la Vulnérabilité
Projet d'urgence pour la sécurité alimentaire et la protection sociale - Bassins Versants et Périmetres Irrigués
Societé d'Equipement Immobilier de Madagascar

Schémas Directeurs d'Assainissement Urbain de Madagascar

Sociéte de Gestion et de Recouvrement Ex-BTM

Schéma Directeur du Transport de la ville d’Antananarivo

Siramamin’Analaiva

Societé de Manutention des Marchandises Conventionnelles

Société Sambava Voanio

State-Owned Entreprise

SOcieté NAtionale de PARticipations

Societe Theicole de Madagascar

Société du Port a Gestion Autonome de Toamasina
Scaling Renewable Energy Program

Second South West Indian Ocean Fisheries

Titres de Créance Négociables

Trade and Development Bank

Taux Moyen Pondéré

Union Européenne

Valeur Actuelle Nette
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e «Bulletin Statistique de la Dette»

N°26 présente la situation de la dette

publigue a fin Septembre 2022. On vy

trouve les états de la dette contractée
par I'administration centrale, la dette des sociétés a
participation majoritaire de I'Etat, la dette garantie
par le gouvernement central et également les préts
rétrocédés.

L'encours de la dette publigue de Juin 2022 3
Septembre 2022 est passé de $ 5 278,9 millions US
(soit 21 509,2 milliards MGA) a $ 5 216,6 millions US
(soit 21 8035 milliards MGA). A fin Septembre 2022,
I'encours est composé a 82,3% de dette extérieure et
17.7% de dette intérieure. Pour ce qui est de la dette
garantie par I'Etat, elle a connu une Iégére baisse qui
est essentiellement due a la variation de change. A
fin Septembre 2022, I'encours de la garantie est de
$ 5,8 millions US (24,2 milliards MGA) dont une partie
formée de garantie sur emprunt de $ 3.4 millions US
(14,3 milliards MGA).

A propos de la dette extérieure en particulier,
elle est passée de $ 4 3714 milions US
(soit 17 8114 milliards MGA) a fin Juin 2022 a
$ 4 291,5 millions US (soit 17 936,8 milliards MGA) a
fin Septembre 2022. L'encours est constitué de : (i)
66,3% de dette envers les organisations multilatérales,
(i) 14,8% de dette envers les créanciers bilatéraux,
(i) 0,9% de dette envers les banques commerciales,
(iv) 13,2% de dette envers les institutions financieres
. et (v) 4,8% représentent des paiements qui n'ont
pas été reclamés par les créanciers. Si 47,9% du
portefeuille de la dette publique extérieure est exposé
aux fluctuations du dollar américain, 23,1% est exposé
a celle de I'euro.

Entre Juillet et Septembre 2022, deux (02)
conventions de préts dun montant total de
$ 60,33 millions US ont été conclues entre le
gouvernement Malagasy et ses partenaires financiers.
La premiéere a été signée avec la BAD a hauteur de
$ 4,43 millions US (Projet d'urgence de renforcement de
laproduction alimentaire de Madagascar). La seconde a
étéconclueavec|'Eximbankde Corée pourunmontantde
$ 559 millions US (Projet de Renforcement et
d'Interconnexion des Réseaux de Transport d'Energie
Electrique a Madagascar ou PRIRTEM ). Au total,
depuis le début de I'année jusqu'en Septembre 2022,
I'Etat Malagasy aura conclu treize (13) conventions de
préts d'un montant total de $ 694,49 millions US.

Pour ce qui est de la dette intérieure, a fin Septembre
2022, I'encours total s'éléve a 3 866,7 milliards MGA,
soit une hausse 168,8 milliards MGA par rapport a
fin Juin 2022. Cette hausse est principalement due
aux tirages nets d'Avances Statutaires et des titres
d'emprunt intérieur. La dette intérieure est constituée
principalement par les titres d'emprunt intérieur, qui
représentent 79% des encours, viennent ensuite les
dettes envers BFM, 20%, et enfin les dettes envers
des sociétés a participation de I'Etat, 1%.
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I. COUTS | Tableau 3 : Durée moyenne d'échéance, durée moyenne a refixer et taux d’'interet moyen
DE LA D pondéré de 2018 a fin Décembre 2022 (estimation)
Tableau 1 : Ratios de viabilité de la dette .
d'intéret
pondéré
en %)
Ratios de la Valeur Actuelle de la dette extérieure (en pourcentage) 2018 151 14,9 11 3,1 2,4
Exportations 180 80,9 2019 14,8 14,6 1.2 2,9 2,3
PIB 40 19.3 2020 14,2 13,7 1,0 3.3 1,9
2021 13,9 13,3 0,9 2,2 1,8
Ratios du Service de la dette extérieure'” (en pourcentage) 2022 13,6 130 0.9 2,2 1.8
Exportations 15 5,1
Recettes budgétaires 18 10,4
Ratio Valeur actuelle de la dette publique (en pourcentage) Il. EVOLUTIOI
PIB 55 30,8
(1) Champ de couverture : Dette publique et dette garantie par le Gouvernement Central Tableau 4: Tableau de synthese de la dette publique et de la dette ga rantie
Dette extérieure définie suivant critere de devise de 2018 a fin Septembre 2022

Source : Rapport sur I’Analyse de Viabilité de la Dette de Madagascar 2022

Tableau 2 : Indicateurs de colits et risques a fin 2022 (estimation)

Total de l'encours 14 320,3 15 407,6 18 913,8 21 211,2 21509,2 21803,5
IndicateursEeg e dette extérieure 10649,0 117510 144883 169048 178114 179368
ques otale(3)
Co(t de la dette Taux d“intérét moyen pondéré (%) 0,9 7,1 1,9 dette intérieure 36714 3 656,5 4 4255 4 306,4 3697,8 3866,7
Risque de refinancement Durée moyenne d"échéance (ans) ATM 13,6 2,2 12,0
[Do/et;e ?”:Olr]“e durant l“année prochaine 2.7 504 9.5 Total des tirages 3888,2 3658,0 5147,9 47335 2373,0 32234
6 du tota
Risque de taux d "intérét Durée moyenne a refixer (ans) (ATR) 13,0 1,8 11,4 dette extérieure 9762 897.8 1909.8 25637 12434 1599.7
Dette refixée durant l"année prochaine dette intérieure 29121 2 760,2 3238,1 2169,8 1129,6 1623,7
12,1 55,9 18,4
(% du total)
Dette a taux d “intérét fixe (% du total) 89,9 94,0 90,5 Total d delad 32513 3357 2 31061 3008 2140.7 25985
t i tt ’ ’ ’ ’ ’ ’
Risque de taux de change Dette en devises (% du total) 83,7 otal du service de fa detie
Areriesemant an devise dumErt 1 amnmde dette extérieure 341,0 341,3 391,3 490,2 272,0 369,3
prochaine (% du stock de réserves en 6.5 dette intérieure 2910,2 30159 2714,8 25184 1868,7 22292
devises)
(2) Champ de couverture : Dette extérieure et intérieure du Gouvernement Central, sans arriérés
Source : Stratégie de la Dette a Moyen-Terme 2023-2025 Total des remboursements de principal 2899,6 3001,8 2745,2 2 654,7 1937,7 2330,4
dette extérieure 235,5 234,4 276,1 367,4 199.,5 267,0
Graphique1 . Risque de taux d’intérét - Fin Septembre 2022 dette intérieure 2 664,1 27673 2 4691 22874 1738,2 2063,5

Portefeuille de la dette publique extérieure Total des paiements d'intéréts et de

par type de taux d'intérét commissions 351,7 355,4 360,9 353,9 202,9 268,1
dette extérieure 105,5 106,8 115,2 122,9 72,5 102,4

dette intérieure 246,2 248,6 245,7 231,0 130,5 165,7

R A T Dette garantie (sur emprunt) - - 14,3 14,3 14,3 14,3

encours - - 14,3 14,3 14,3 14,3

garantie appelée - - = = - -

RETOUR AU SOMMAIRE RETOUR AU SOMMAIRE
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(Suite) Tableau 4 : Tableau de Synthése de la Dette Publique de 2018 a fin Septembre 2022

Total de l'encours 4126,6 4 247,7 4 958,1 5 368,7 5278,9 5216,6
dette extérieure 3068,7 3239,6 3798,0 4 278,7 43714 42915
dette intérieure 1058,0 1008,1 1160,1 1090,0 907,5 925,1

Total des tirages 1163,9 1013,7 1357,4 2 234,1 595,6 803,0
dette extérieure 289,6 2491 501,0 680,2 312,4 399,4
dette intérieure 874,3 764,6 856,4 1553,9 283,2 403,5

Total du service de la dette 977,3 928,5 809,0 766,4 537,2 648,7
dette extérieure 102,7 94,2 103,3 127,9 68,1 91,8
dette intérieure 874,6 834,3 705,8 638,5 4691 556,8

Total des remboursements de principal 872,7 830,4 714,8 675,8 486,3 581,9
dette extérieure 71,2 64,7 72,9 95,9 50,0 66,4
dette intérieure 801,5 765,7 641,9 579.9 436,3 515,5

Total t!es_palements d'intérets et de 104,6 98,1 94,2 90,6 50,9 66,7

commissions
dette extérieure 31,5 29,5 30,3 32,0 18,2 25,4
dette intérieure 73,1 68,6 63,9 58,6 32,7 41,3

Dette garantie (sur emprunt) - - 3,7 3,6 3,5 3,4
Encours - - 3,7 3,6 3,5 3,4
garantie appelée - - - - - -
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Tableau 5 : Encours de la Dette Publique et de la dette garantie de 2018 a fin Septembre 2022

En Milliards MGA

Dette publique totale, dont : 14 320,3 15 407,6 18913,8 21211,2 21509,2 21 803,5
[c/v en Millions USD] 4126,6 42477 4 958,1 5368,7 5278,9 5216,6
Dette extérieure, dont : 10 649,0 11 751,0 14 488,3 16 904,8 17 811,4 17 936,8
[c/v en Millions USD] 3068,7 3239,6 3798,0 42787 43714 42915
Organismes multilatéraux 8227,5 8927,4 10 481,2 11 681,5 11917,4 11 889,2
Bilatéral 1105,7 1474,0 19431 2 240,4 2638,0 2 648,2

Club de Paris 656,5 796,8 1082,2 1248,6 12873 12953

Non Club de Paris 449,2 677,2 860,9 991,8 1350,8 1352,9
Créditeurs privés 6371 628,3 1288,0 2169,3 2413,0 2533,3
Banques commerciales 342,1 320,0 305,1 206,5 168,5 166,8
Institutions financiéres 295,0 308,3 983,0 1962,8 22445 2366,5

Autres - - - - - -

Arriérés (3) 678,7 721,3 776,0 813,7 843,0 866,2

Dette intérieure, dont : 3671,4 3656,5 4 4255 4306,4 3697,8 3866,7
[c/v en Millions USD] 1058,0 1008,1 1160,1 1090,0 907,5 925,1
BTA 1304,8 1085,7 995,7 795,5 727,0 688,8

BTF 900,1 1312,2 1649,6 1845,5 2006,3 2085,3

BTS 423,8 400,6 377,9 334,2 285,0 285,0
Avances statutaires 212,3 85,4 - - - 141,8

Dettes titrisées 635,8 599,1 562,4 525,8 507,4 498,2

Autres dettes 194,6 173,6 839,9 805,4 1721 167,5
Dette garantie (sur emprunt) - - 14,3 14,3 14,3 14,3
(c/v en Millions USD] - - 3,7 3,6 3,5 3,4
TOTAL 14 320,3 15 407,6 18 928,1 212255 21523,5 21817,7
(c/v en Millions USD] 4126,6 42477 49619 5372,3 5282,4 5220,0
PIB nominal (4) 45 886,3 51035,2 49 453,2 56 038,9 63099,1 63099,1
(c/v en Millions USD) 13 760,0 13 986,5 12 856,7 14 206,8 157673 15 362,1
E:tgsupr“c';ﬂ‘t‘::escﬁ";;”iérés 28,6% 28,9% 37,0% 36,4% 32,2% 32,6%
Dette publique AVEC arriérés 30,0% | 304% |  38,6% 37.8% | 335% 34,0%

en pourcentage du PIB

(3) Les Arriérés de la dette extérieure de ’Administration Centrale incluent les dettes envers les créanciers bilateraux en cours de négociation et celles
envers les créanciers privés n‘ayant pas fait l'objet d’une réclamation.

(4) PIB de 2021 et 2022 mis a jour
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Graphique 2 : Evolution de l'encours de la dette publique totale
de 2018 a Fin Septembre 2022 - en milliards MGA
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Graphique 3 : Dette publique totale, extérieure et intérieure en pourcentage
du PIB (Sans arriérés) - de 2018 a fin Septembre 2022
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Tableau 6 : Service de la Dette Publique Extérieure et Intérieure
de 2018 a fin Septembre 2022 - en milliards MGA
Service de la dette publique totale, dont : 3251,3 3357,2 3106,1 3008,6
Service de la dette publique extérieure, dont : 341,0 341,3 391,3 490,2
(c/v en Millions USD) 102,7 94,2 103,3 127,9
Principal 235,5 234,4 276,1 367,4
Intéréts 105,5 106,8 115,2 122,9
Taux d’intérét effectif (%) 1,1 1,2 1,0 0,9
Service de la dette publique intérieure, dont : 2910,2 3015,9 2714,8 2518,4
Principal 2 664,1 27673 2 469,1 22874
Intéréts 246,2 248,6 2457 231,0
Taux Moyen Pondéré Bons du Trésor (%) 8,3 7,9 8,3 7,2

267,0
102,4
0,9
2229,2
2063,5
165,7
7,3
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Evolution du Service de la dette publique extérieure
de 2018 a Fin Septembre 2022 - en milliards MGA
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Graphique 5: Evolution du Service de la dette publique intérieure de 2018 a

Fin Septembre 2022 - en milliards MGA
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Ill. DETTE EXTE
DU GOUVER

EVOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE

Tableau 7 : Encours et transactions de la Dette Publique extérieure a fin Septembre 2022 0.7% o
En Milliards MGA 148 3,0% | 12% ‘

Graphique 6 : Répartition De La Dette Publique Extérieure Par Créancier

a Fin Septembre 2022 - en pourcentage

Encours
fin de période

Créanciers multilatéraux 11917,4 154,9 40,6 -142,6 11 889,2
[c/v en Millions USD] 2924,8 37,8 9,9 -34,8 29179
Créanciers bilatéraux 3410,6 71,4 13,3 -24,7 34440 43%
[c/v en Millions USD] 837,0 17,4 33 -6,0 845,2
Club de Paris 12873 45,2 0,2 -36,9 12953
Non Club de Paris 21233 26,2 13,1 12,3 2148,7
Créditeurs privés 24835 130,0 13,5 3,8 2603,7 BIDA GROUPE DE LA BAD §ALGERIE BFIDA
[c/v en Millions USD) 609,5 31,9 3,3 0,9 639,0 B Eximbank CHINE Ueutsche Bank BEM [Prit eétrocédd FEC FMI) B FHANLE
Banques Commerciales 168,5 - - -1,7 166,8 u RUSSIE wOFIT mRADFEA m CREE
Institutions financiéres 2 244,5 130,0 13,5 5,6 23665 B APON r AUEres
Autres créditeurs privés 70,5 - - -0,1 70,4
TOTAL 17811,4 356,3 67,5 -163,4 17 936,8 EXPOSITION AUX RISQUES DE FLUCTUATION DES TAUX DE CHANGE A FIN SEPTEMBRE 2022
(c/v en Millions USD) 43714 87,0 16,4 -150,5 4291,5

Tableau 8 : Service de la dette publique extérieure par type de créancier
de 2018 a fin Septembre 2022- En Millions USD

Dette extérieure totale 71,2 31,5 102,7 64,7 29,5 94,2 72,9 30,3 103,3 959 32,0 127,9 66,4 25,4 91,8
(c/v en Milliards MGA) 235,5 1055 341,0 234,4 1068 3413 2761 1152 3913 3674 122,9 4902 267,0 102,4  369,3
Créanciers multilatéraux 39,2 19,2 58,5 38,6 19,1 57,7 41,9 20,4 62,4 18| Z8p 74,8 39,5 17,0 56,5
Créanciers Bilatéraux 32,0 4,1 36,1 17,2 45 21,6 18,6 52 23,8 19,6 5,0 24,6 14,7 6,1 20,9
Club de Paris 90 09 9,9 9,3 11 10,4 10,7 1,0 11,7 11,5 0,4 11,9 7,3 1,3 8,6
Non Club de Paris 23,0 3.2 26,2 7,9 3,4 11,3 7,9 4,2 12,1 8,1 4,6 12,7 7,5 4,8 12,3
Créanciers privés - 8,2 8,2 8,9 59 14,9 12,4 4,7 17,1 25,1 3,4 28,5 12,1 2,3 14,5
Banques commerciales - 8.2 8,2 8,9 59 14,9 12,4 4,7 17,1 25,1 3,4 28,5 12,1 2,3 14,5

Institutions financiéres - - - - - o o o - o - - -

Autres - - - - - - - - - - - - - -
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Graphique 7 : Dette extérieure :
Exposition nominale
en pourcentage

Graphique 8 : Dette extérieure :
Exposition réelle
en pourcentage

BUSD mEUR wiFY o GEF mSDA w5AR scCHY mAED  KWD

m LISD mELH ) GRP ECHY
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REALISATION DU PLAN D'EMPRUNT EXTERIEUR DE JANVIER 2022 A SEPTEMBRE 2022
En millions USD

Tableau 9: Dette extérieure contractée ou garantie par l'Etat Tableau 10: classification par créancier des prét

Sources de financements 694,49
Trésor Extension de la centrale de Mandraka
Dette concessionnelle, dont : 639,86 francais (Mandraka Ill) 43122 480 EUR 47,43 0,38% 0,50% 0,00% 14 2 06/03/2022
Dette multilatérale 583,96 TOTAL Trésor francais 47,43
IDA 484,87 . 2 . At .
D Projet de Préparation Pandémie et Service
. 2 . P . 36 000 000 DTS 50,40 0,00% 0,50% 0,75% 38 6 18/04/2022
Projet de Préparation Pandémie et Service de Base - PPSB 50,40 de Base - PPSB ° ’ ? 104/
Projet "Connecting Madagascar for inclusive growth programm- 201,32 Spirv"e'Z‘mvst"h”;fgé';?n":‘:‘.’,agascarf°r inclu- 143500000 DTS 201,32 000%  050%  0,75% 38 6 18/04/2022
Projet de renforcement de l'alimentation en eau potable de la ville d’Antananarivo 110,00 . . )
et de quelques villes secondaires de Madagascar (PAAEP) Projet ?ebrlerljforlceml[an(tj%e tl'allmentatlotnden
IDA eau potable de la ville ntananarivo et de 0 o, 0
Regional food systems resilience program for eastern and southern Africa 79,05 quelques villes secondaires de Madagascar 79600000 oTs 110,00 0.00% 0.50% 0.75% 38 6 15/06/2022
(PAAEP) (PROJET EAU)
Phase II MPA Nutrition (PARN 1) 44,10 Regional food "
egional 1oo: systems resitience program 0 o, 0
BADEA 18,00 A S Sy v 58 900 000 DTS 79,05 0,00% 0,50% 0,75% 38 6 22/06/2022
Projet de construction d'un Fly-over entre le croisement de la RN1 et la RN58A 18,00 Phase Il MPA Nutrition (PARN 1) 31500 000 DTS 44,10 0,00% 0,50% 0,75% 38 6 28/06/2022
a Anosizato
FIDA 68,68 TOTAL IDA 484,87
’
Groupe de  PICAS | - Projet Péle Intégré de croissance o o o
Projet d'appui au relévement et a la résilience dans les 3 régions du Sud (PA2R) 7,68 E la BAD agroindustrielle dans le sud - Phase | 5720000 e 7,98 000 Lo W &l [C Gl
2 AR o Projet d'urgence de renforcement de produc- 5 N 5
]E)EFIS = Prc)tgr:gjt(ne delDeveloppement des Filieres Agricoles - 61.00 tion alimentaire de Madagascar (PURPA) 3290 000 uc 4,43 0,00% 0,50% 0,75% 40 10 01/08/2022
inancement additionne ’
TOTAL Groupe de la BAD 12,41
BAD 12,41 b § l l
rojet d'appui au relévement et a la rési-
PICAS | - Projet Pdle Intégré de croissance agroindustrielle dans le sud -Phase | 7,98 lience dans les 3 régions du Sud (PA2R) 6270 000 EUR 7.68 0.00% 0.00% 0.75% 40 10 e
. . . . . FIDA
Projet d’'urgence de renforcement de production alimentaire de Madagascar (PURPA) 4,43 .
' DEFIS - Programme de Développement des usD 61,00 0,00% 0,00% 0,75% 40 10 28/06/2022
Dette bilatérale 55,90 Filieres Agricoles - financement additionnel 61000 000 ' ks ks biAI)
Eximbank de Corée 55,90 TOTAL FIDA 68,68
Projet de Renforcement et d’Interconnexion des Réseaux de Transport d’Energie 55.90 Brom S N
3 2 » rojet de construction a un rly-over entre
Eloeirige &) visganer R RIE A ) le croisement de la RN1 et la RN58A 18000000  USD 18,00 1,50% 0,00% 0,00% 28 8 19/05/2022
BADEA Anosizato
Dette non concessionnelle, dont : 54,63 Projet de construction d'un Fly-over entre
. . e croisement de la etla a s ,50% ,00% ,00% 19/05/2022
D I 54,63 L i de la RN1 et la RN58A 3 7 200 000 usb 7,20 2,509 0,009 0,00% 20 5 /05/
ette semi-concessionnelle A
. 7,20
Dette multilatérale TOTAL BADEA 25,20
BADEA 7,20 EximBank Projet de Renforcement et d’Interconnexion
Projet de construction d'un F[y-over entre le croisement de la RN1 et la RN58A a 720 o Garde des Réseaux de Transport d'Energie Elec- 55 898 000 usD 55,90 0,05% 0,00% 0,00% 40 15 26/09/2022
Anosizato ’ trique & Madagascar (PRIRTEM |)
Dette bilatérale e VUL (L i
Trésor francais 4743 TOTAL EN MILLIONS USD 694,49
Extension de la centrale de Mandraka (Mandraka I11) 47,43
Banque commerciale -
Dette non concessionnelle :
Dette multilatérale
Dette bilatérale
Dette a conditions commerciales -
Utilisation des financements 694,49

Agriculture 73,41

Soutien budgétaire -

Infrastructure 282,42
Gouvernance -
Social 181,23
Energie 47,43
Autres 110,00
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Tableau 11: Décaissements sur emprunts extérieurs effectifs par créancier Tableau 12: Montant restant a décaisser par secteur a fin Septembre 2022 en pourcentage
de Janvier 2022 a fin Septembre 2022 - en millions USD en millions USD
TAUX DE
DECAISSEMENT 5 PROJETS
(7)=(5)/16) .
Multi-secteurs 8,3 196,9
GROUPE DE LA BAD 3,36 3,02 4,77 1,14 52,47 21,2%
AFD 3,16 7,06 0,38 10,60 23,95 44,3% nirasimisire oL v 207
BEI = = = = 41,54 0,0% Agriculture 12,7 302,9
DEUTSCHE BANK - - - - 0,50 0,0% Rural 0.4 9.8
EXIMBANK DE COREE - - - - 1,17 0,0%
FONDS D'ABU DHABI - : - - 4,50 0,0% Gouvernance 5,4 129.8
FONDS KOWEITIEN - 0,91 - 0,91 10,29 8,9% Energie 9.5 2275
EXIMBANK D'INDE - - - - 3,14 0,0%
Belgique _ 0,03 _ 0,03 1,43 2,2% Assainissement 8,0 191 ,2
Espagne 030 - 0,50 0.80 2,68 29,9% Activités financiéres et assurances 0,7 17,6
FIDA 2,56 2,01 1,61 6,18 23,99 25,8% .
IDA 27,37 70,49 27,66 125,53 233,80 53,7% Education 1.0 23,5
JICA 13,14 11,44 10,14 34,72 59,34 58,5% Social 2.2 52,6
OFID 0,44 2,75 3,71 6,90 22,15 31,2% L, . .
Télécommunications 0,7 15,5
FONDS SAOUDIEN - 3,79 2,05 5,85 13,33 43,9%
EXIMBANK DE CHINE 33,84 52,43 4,33 90,60 67,44 134,3% Autres 0,6 14,2
BADEA 3,80 3,23 - 7,03 16,09 43,7%
BPI France 5 5 - = 0,31 0,0% TOTAL 100,0 2381,9
TDB - - - - 10,88 0,0%
BCM/FMI - 67,27 31,89 99,15 -
_ DECAISSEMENTS EFFECTIFS SUR PRETS EXTERIEURS PAR SECTEUR BENEFICIAIRE
TRESOR Francais - - - - 8,07 0,0%
DBSA - - - - 0,25 0,0%
cime - - - - 0.25 0.0% Graphique 9: Décaissements sur préts extérieurs par secteur bénéficiaire
INVESTEC - - - - 0,02 0,0% de Juil 2022 a Septembre 2022 - en pourcentage
QATAR INVESTMENT
AUTHORITY B - - - -
SOCIETE GENERALE s - - - 7,25 0,0%
TOTAL 87,97 224,43 87,05 - 399,45 604,84 66,0%

B PAulti-secleurs B Inlrastruciure

B Agriculture B Aide budgétaira

® Rural Gouvernancea

W Energie B Assainissement

¥ Education B Activiteés linancires el asturanoes
B Social B Télécommunications
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BADEA 12/06/2018 uso 20000 000
FKDEA 08/12/2018 Ko 3000000
11 | Pont Mangok, i i
ont Mangoky Projet de construction de pont sur le fleuve Mangoky s 06/06/2020 s 20000000
OFID 17/09/2019 usD 10000000
12 |POSTOISASTER | Post Disaster Infrastructure Reconstruction (POST CATASTROPHE) BEI 23/06/2018 EUR 40000000
Projet de Développement Urbain Intégré et de Résilience du Grand Anta- DA 01/06/2018 0TS 51600000
13 | PRODUR nanarivo
DA 18/12/2020 I 35 500 000
BADEA 22/08/2014 uso 11000 000
14 |RN43 Construction de la route RN 43 Faratsiho-Sambaina : Lot2
FSD 05/11/2015 SAR 45000 000
BADEA 27/05/2015 uso 10000 000
ADFD 20/11/2014 AED 110 180 000
15 |RNS Construction de la route RN 5 “Soanierana Ivongo - Vahibe" FKOEA 2712/2013 o 4000000
FSD 06/05/2017 SAR 52 500 000
OFID 16/04/2016 usD 10000 000
16 |RNSA Mise a niveau et réhabilitation RN5A Ambilobe Vohémar £xim Bank Chine 14/06/2018 Yuans 1080000000
1 |rocaze Projet de prolongement & 'Est et au Nord-Est de la rocade urbaine d'Anta- hE 23/06/2016 EURDS 24000000
nanarivo (RUCADE) BEI 23/06/2016 EUROS 28 000 000
18 | SPAT Travaux d'Extension du Port de Toamasina JicA 23/03/2017 JPY 46214 000 000
B o Projet d_amenagement et d'extension de la voie rapide reliant le port de i Bank Chine 0310872018 e 109995 744
Toamasina et la RN2
20 |FLY OVERRNL Projet d'aménagement du Fly-over « Anosizato » Croisement RN1 et RN58A BADEA 19/05/2022 usp 25200000
Trésor Frangais 20/09/2021 EUROS 34171950
2 e Transport par Cable Antananarivo
Société Générale 15/12/2021 EUROS 102388 642
Secteur: Multisectoriel
. Programme d'Amélioration des Résultats Nutritionnels utilisant I'approche oA 24/06/2020 ors 7400000
PARN multiphase - Avenant de financement additionnel - remboursement CERC oA 28/06/2022 o1 31500000
Projet Péles Integrés de Croissance phase 2 (PIC22) 0A 24/10/2018 ots 495800000
PIC 2.2 Additionnel DA 18/12/2020 0TS 49,800 000
PIC
2 . " P . . i
Pmeet If’n!z?s Int‘egres de .Cr0|ssance et Cor‘rldurs (PIC2) Deuxiéme phase o0 /032021 - 15000000
Acces a I'énergie et aux infrastructures clés
Projet Péles Integrés de Croissance phase 3 (PIC 3) 04 21/07/2021 018 104500 000
Secteur: Péche
1 |swiofish2 ‘South West Indian Ocean Fisheries Governance and Shared Growth Project ‘ 04 ‘ 20/04/2017 ot ‘ 47300000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Secteur : Social
1 | PAEB Projet d'Appui & I'Education de Base DA 19/04/2018 0TS 37,800 000
2 |PFSS Snpla‘ Safety NEt. ijECt L L, " DA 13/11/2015 0TS 28 500 000
Projets Filets Sociaux de Sécurité (PFSS)
3 |prsB Projet Préparation aux Pandémies et services de Santé de Base DA 18/04/2022 0TS 36000000
Secteur : Transport
1 |PODR ‘Prujet Durable du Secteur Routier a Madagascar ‘ DA ‘ 21/07/2021 0TS ‘ 139300000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

E=_.po H §
E g =
23288 L 22z
Créanciers Signature ZE525¢8 2 53
Eg3:==3:3¢8
ES z =
R | | |
Secteur: Agriculture
. . . FIDA 21/10/2015 0TS 24500 000
1 |AD2M Projet d'Appui Au Développement du Menabe et du Melaky-Phase 2
OFID 16/06/2015 uso 7500 000
2 |CASER Projet de Croissance Agricole et de Sécurisation Fonciére DA 08/04/2018 018 33300 000
FIDA 13/12/2017 0TS 18 800 000
3 | DEFIS Programme de Développement de Filiéres agricoles Inclusives FIDA 28/06/2022 usp 61000000
OFID 22/04/2018 uso 20000 000
. . . . . FFE 03/08/2012 EUR 14280 000
o |lmvszm P.ro’gran.]me de Formation Professionnelle et d'Amélioration de la PRODucti- o 03/08/2012 s 21000000
vité Agricole (FORMAPROD)
FIDA 01/06/2018 0TS 4010000
. 1DA 20/04/2017 oTs 48 400 000
5 | PADAP y
Programme Agriculture durable par I'Approche Paysage . “0812007 o 25000000
- Pr_ogramme Entrepreneuriat des Jeunes dans |'Agriculture et I'Agro_indus- - 1020018 " 700000
trie (Enable youth)
. . L BAD/FAD 06/03/2016 uc 16 140 000
7| PEPBM Projet d'Extension du Périmétre de Bas-Mangoky (PEPBM)
BAD/FAT 06/03/2015 uc 24000 000
8 |PCAS1 Projet de Pdle Integré de Croissance Agroindustrielle dans le Sud - Phase 1 BAD/FAD 03/06/2022 ue 5720000
. R BAD/FAD 09/11/2015 uc 16 610 000
9 | PROJERMO Projet Jeunes Entreprises Rurales dans le Moyen Ouest de Madagascar
BAD/FAT 09/11/2016 uc 8000 000
0 |k Projlet‘ de développement de la zone de transformation agro-industrielle dans g 15202020 " 20000 000
la région Sud-Ouest de Madagascar
o, |- Em]et dAdapFatmlnldu lSystenje Rizicole pour une Amélioration de la Rési- o Jy— 0 2400000
lience et la Sécurité Alimentaire
"Programme pour la Résilience du Systeme Alimentaire & Madagascar
12 | PRSA/FSRP (PRSA) DA 22/06/2022 oS 58 900 000
Food Systems Resilience Program for Eastern and Southern Africa(FSRP)"
13 | PAR Projet d'appui au relevement et 3 la résilience dans les 3 régions du Sud FIDA 01/06/2022 EUR 6270000
1 |posron PPF-Projet de Pdle de Développement Agricole dans la Rive Droite du delta BAD/FAD 23/08/2022 0 1850000
du Mangoky
15 | PURPA Projet d'Urgence pour le Renforcement de la Production Alimentaire BAD/FAT 01/08/2022 ue 3280000
Secteur: Eau et Assainissement
1 | JIRAMA Water 3 JIRAMA Water 3 - Partie prioritaire 1 BEI 29/05/2018 EUR 35000 000
Avance de préparation Projet qupuw a IAmeIlvoratlon de I'Eau Potable de o Ep— 0 2400000
Madagascar (Madagascar National Water Project)
2 PAAEP
Pro_Jet d'Appui al A_mehurat\on de I'Eau Potable de Madagascar (Madagascar o 15/05/2022 ors 79600000
National Water Project)
Secteur: Energie
1 | Andekaleka Andekaleka hydro expansion BEI 08/12/2017 EUR 35 900 000
9 |t P_rojet de construction de centrales électriques hybrides photovoltaique/ Belgique 23/08/2018 R 8000000
Diesel
Prg;et_d_Amehoratmn de la Gouvernance et des Opérations dans le Secteur o 08/04/2015 s 47100000
, | Pacose Eléctricité
Prg;et_d_Amehqratmn dela Gou_v_ernance et des Opérations dans le Secteur o 08/10/2018 ors 27500000
Eléctricité - Financement Additionel
BAD/FAD 06/02/2020 uc 9 650 000
Projet de Renforcement et d'Interconnexion des Réseaux de Transport d'En- BAD/FAT 08/02/2020 u 18170000
ergie Electrique @ Madagascar - Phase 1
4 | PRIRTEM BEI 29/11/2021 EUROS 81300 000
Projet de Renforcement et d'Interconnexion des Réseaux de Transport d'En- BAD/FAT 15/11/2021 w 10000 000
ergie Electrique & Madagascar - Phase 2 BAD/FAD 15/11/2021 uc 20000000
Secteur: Environnement
1 | ) Etudes_ dg fals‘abllllte du projet de résilience climatique par la préservation BO/FD 28/08/2018 " 1000000
de la biodiversité (Etude PRCPB)
Secteur: Infrastructures
a |mn Réhabilitation des ruelles des quartiers défavorisés de I'agglomération de 460 /0512018 R 19000000
Tana (DAQP 3)
2 |latoBolevard | Voie rapide reliant I'aéroport international d'lvato et e Boulevard de I'Europe | Exim Bank Chine 30/08/2017 usp 105230 500
3 |atoTsarasaotra | Rghabilitation de la route Ivato Tsarasaotra Exim Bank Chine 18/05/2018 usD 40747 800
MODERNISATION DU . . 2 .
4 |eseaurouTier | Modernisation du réseau routier de Madagascar BEI 08/12/2017 ER 110000 000
Projet d'aménagement de corridor et facilitation de commerce BAD/FAD 17712/2018 ue 22680 000
6 e (ROCADE) BAD/FAT 17/12/2018 e 8450 000
Projet d'aménagement de corridor et facilitation de commerce - Phase 2 BAD/FAD 02/12/2021 ue 125000 000
6 | PacT Projet d'Appui & la Connectivité des Transports 10A 18/11/2018 018 102700000
7 |z Pvrogr_afnms d'Appui au Développement des Villes 0 28/11/2016 - 25000000
d'Equilibre
8 |PAR Projet d'’Aménagement d'Infrastructures Routiéres OFID 29/04/2013 usp 18000000
9 [P Programme Intégré d'Assainissement d'Antananarivo AFD 26/11/2018 ER 22000000
10| PCMCI Projet Connecter Madagascar pour une Croissance Inclusive DA 18/04/2022 0TS 143800000
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Tableau 14 : Projets d’envergure nationale
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N° Projet
Financement complémentaire a l'opération

1 Cat DDO d’appui budgetaire en gestion des risques de
catastrophes avec option de tirage différé

2 LEAD Lea;t-Cost Electricity Access Development
Project

3 MRTM Modernlsat|9n réseau télécommunication a
Mcar Huawei
Prise de participation de U'Etat Malagasy

4 NEHO/ au capital de la société nouvelle énergie

Sahofika hydroelectrigye de 'ONIVE Sté NEHO / projet

Hydroélectrique de SAHOFIKA

5 PAISF Projet d appui a l'industrialisation et au
secteur financier

6 PIFM Madagascar Financial Inclusion Project

7 PREGODI Projet d_e _Rer]fort_:ement de la Gouvernance
par la Digitalisation

8 PRODIGY Digital Governanc_e and Identification Manage-
ment System Project

9 Réponse Opération de réponse urgente pour affronter

CovID la pandémie "COVID 19"

AFD

AFD

IDA

Exim Bank

Chine

BAD/FAD

BAD/FAD

IDA

BAD/FAT

IDA

BADEA

Allocation
en devise
initiale
Aide
05/12/2019 Budgétaire EUR 10 000 000
06/08/2020 Al EUR 15 000 000
Budgétaire
26/03/2019 Energie DTS 107 900 000
19/02/2020 ~ mfrastruc- Yuans 337 998 700
ture
10/06/2020 Energie uc 3213000
12/11/2020 Finances uc 12 080 000
19/04/2018 Finances DTS 31600 000
23/05/2022 Gouvern- uc 1000 000
ance
12/10/2020 CemEm- usD 140 000 000
ance
22/10/2020 Social UsD 5000 000

RETOUR AU SOMMAIRE

Régions béneficiaires des projets sur financements extérieurs
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EVOLUTION DE LA DETTI

Encours de la Dette Intérieure

Graphique 10: Répartition de la dette intérieure par nature

Fin Septembre 2022 - en pourcentage

B Avances statutaires

2,2%-1,1% ,1,0%

® Buns du Tréswr par Adjudication
® Bons du Trésor FIHARY

B Bons du Trésor Spéciaux

B Titres de Créances Négociables
= Autres dettes envers BFM

® Recapitalisation BRM

m Avances spéciales [Rétrocession

FCR)
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Graphique 11: Evolution de l'encours de la dette intérieure
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Graphique 12: Evolution de l'encours des Bons du Trésor par Adjudication [BTA)
de 2018 a Fin Septembre 2022 - en milliers MGA
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Graphique 13 : Evolution de l'encours des Bons du Trésor Fihary [BTF)
de 2018 a Fin Septembre 2022 - en milliers MGA
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Tableau 15 : Evolution de U'encours de la dette intérieure de 2018 a fin Septembre 2022
En Milliards MGA

L
e banque

I - TITRES
D'EMPRUNTS 2628,67 1623,94 100473 2798,46 1864,36 934,10  3023,20 2187,94 835,26 2975,22 2234,10 741,13 3059,12 2381,66 392,44
INTERIEURS (1)
BTA 1304,82 1061,04 243,78 1085,71 901,26 184,44 995,69 876,63 119,06 795,50 708,29 87,21 688,85 618,27 70,58
BTF 900,05 562,90 337,15 131218 963,10 349,08 1649,60 1311,31 338,30  1845,48 1525,81 319,68 208526 1763,39 321,87
BTS Ambatovy 327,80 - 327,80 301,58 - 301,58 281,91 - 281,91 262,24 - 262,24 236,02
BTS Compagnies 96,00 - 96,00 99,00 - 99,00 96,00 - 96,00 72,00 - 7200 49,00
pétrolieres
I - DETTES ENVERS LA
BCM (2) 957,29 - - 787,44 - - 134571 - - 129073 - - 767,07
Avances statutaires 212,28 - - 85,41 - - - - - - - - 141,76
TCN 635,79 - - 599,11 - - 562,43 - - 525,75 - - 498,24
Autres dettes envers
la BCM 109,22 - - 102,92 - - 96,61 - - 90,31 - - 85,59
Recapitalisation BFM - - 62,49 _ - 50,49 _ - 41,49
Avances spéciales ~ R 62617 R 62617
(Rétrocession FCR) ' - '
11l - DETTES ENVERS
DES SOCIETES (3) CEE - - 7064 > - 5659 - - 4046 - o 404
JIOTAL 3671,36 _ - 3656,54 - - 4 425,50 - - 4306,41 - - 3866,66

(4)=(1)+(2)+(3)

Encours des titres publics intérieurs a fin Septembre 2022
par maturité et par détenteur

Graphique 15 : Bons du Trésor FIHARY
(BTF) par maturité
a fin Septembre 2022
en pourcentage

Graphique 14: Bons du Trésor par
Adjudication (BTA] par
maturité A fin Septembre
2022 en pourcentage
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Graphique 16 : Bons du Trésor par Graphique 17 : Bons du Trésor FIHARY (BTF) par
Adjudication (BTA] par détenteur
détenteur a fin Septembre 2022 a fin Septembre 2022
en pourcentage en pourcentage

LI, L

o, O
;“m | £ M
T o £ mw
T N & W
'E e & B B u B
3 P ih s
i o W s R = o B
5 o 8

i 10

[ — —— — 1= s

4 moeran L7 a4 123 L7 weraran 1 &5 2 am T8
Manuritd Mlatarit

Tableau 16 : Encours et transactions de la dette publique intérieure a fin Septembre 2022
en milliards MGA

Encours
fin de période

Fin Jm 2022 J”"éi%gz it Ju“éi%zzz - Sept [51={g}i[l1l+(21- Fin Sept 20[2[.2]
BTA 727,01 120,17 158,33 - 688,85
BTF 2 006,27 232,18 153,19 - 2 085,26
BTS 285,02 - - - 285,02
Avances statutaires - 141,76 - 141,76
TCN et autres dettes 594,57 - 10,75 0,00 583,83

envers la BCM
Recapitalisation BFM 44,49 - 3,00 - 41,49

Avances spéciales (Ré-
trocession FCR)

Dettes envers des
sociétés
TOTAL 3 697,81 494,11 325,27 0,00 3866,66

40,46 = = = 40,46
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Tableau 17 : Service de la Dette Publique intérieure par instrument de 2018 a fin Septembre 2022
en Milliards MGA

Dette intérieure totale, dont: 2664,1
BTA 19403
BTF 448,3
BTS 23,0
Avances statutaires 199,0
TCN et autres dettes envers BFM 43,0
Dettes envers des sociétés 10,5

Avances spéciales (FCR)
Capitalisation BFM

Autres

246,2

109.5

13,3

13,3

10,8

258

2910,2 27673
2049,8 18996
508,7 554,7
36,3 50,7
2123 212,3
56,1 43,0
213 7.0
25,8

248,6 3015,9
80,9 19805
88,5 643,2
19,6 70,3

7.8 220,1
12,4 55,4
1.4 18,4
28,0 28,0

24691

1607,8

662,8

44,2

85,4

43,0

14,0
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Evolution du taux moyen pondéré global par titres publics interieurs et par maturité — de 2018
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Graphique 18 : Evolution du TMP global du BTA - en pourcentage
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Graphique 19: Evolution du TMP global du BTF - en pourcentage
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PRETS RETROCEDES ET SITUATION DES ORDRES DE RECETTES EMIS

Tableau 19: Liste des préts meres faisant objet de rétrocession a fin Septembre 2022
IV. DETTE

PAR LE SOCIETE
INTITULE DU PROJET BENEFICIAIRE
O O 000000000 0000000000 000000 0000000000 0000000000 0000000099000 0990000950900 09°0959000090990990900 RETRDOECIEQSION
GARANTIES OCTROYEES PAR LETAT PROJET DE REHABILITATION T
) ] ) ' - DE DIVERS AEROPORTS DE CCCE 06/08/1990 31/0/2020 ADEMA (CCCE)
Tableau 18: Liste des garanties octroyees par U'Etat a fin Septembre 2022 MADAGASCAR
i PRG/ENVIRONNEMENT IDA 19799 998,93 usp 01/05/1990 2 08/220200 2 0,75% FTM (IDA)
Avant U'adoptic 01/02/2030
PROJET DE DEVELOPPEMENT
DE LA CULTURE DU MAIS 01/07/2003 &
Ei o
Bénéiciai credit Date de Objetdu  Montanttotal Devise  Garanticoct-  Garantie  Fin Septembre 2022 DANS LE MOYEN OUESTDE ' "/BE! 2415435,98 EUR LA oljorj2033  W00%  CECAMI(FED/BEI
encliclaire rediteur convention contrat du contrat initiale royée appelée . ] MADAGASCAR PMMO
En devise initiale En USD
- PROJET DE DEVELOPPEMENT
. ELIX ASSETS 7 Location ATR -
Air Madagacar LIMITED 24/02/2015 72-212A 23 760 000 usD 1188 000 - 1188 000,00 1188 000,00 DE LA CULTURE DU MAIS FED/BE] B A5 u 08/04/1993 01/01/1996 a o VOLAMAHASOA
ELIX ASSETS 7 Location 72- _ DANS LE MOYEN QUEST DE ' 01/01/2033 (FED/BEI)
Air Madagacar e 24/02/2015 57> 23760000  USD 1188 000 - 1188 000,00 1188 000,00 MADAGASCAR PMMO
F ' G S, PROJET DE REHABILITATION ,
‘ 01/10/2003 3 . VOLAMAHASOA
Aprés Uadoption du Décret N arantie sur emprunt du aiﬁgngTRE CELE FAD A ADF A2 01/10/2049 e (FAD)
Gouvernement Central 01/09/2016 3
| a
E 0,75% JIRAMA (IDA-1)
‘ Bénéficiai 2T Date de Objet du Montant q Garantie Garantie aFin Dé’:::‘:::;:e 2021 PROJET DE REDRESSEMENT 01/09/2046
énéficiaire Créditeur . Devise a 2 IDA 5714 579.21 SDR 17/07/2006
convention contrat total du contrat octroyée appelée ET DE RESTRUCTURATION , 2
En devise initiale En USD 01/09/2016a8 0 oco JIRAMA (IDA-2)
AirMadagacar BANK OF AFRI-  24/01/2020  Intégration 19000000000  MGA 14 250 000 000 B 14250000000,00 3409 415,92 SECTEUR EAU 01/03/2046
CA MADAGAS- de 2 AIRBUS
CAR 330-200 ANDEKALEKA 15/01/2011 & .
HYDROELECTRIC PROJECT OFID 5745 838,62 usb 21/12/2005 isjo7a0ne 100% JIRAMA (OFID)
TOTAL 5785 415,92 PHASE Il
| B L ol PROJET D'EXTENSION DE i
LA CENTRALE ANDEKALEKA — kowE(T 2973 280,51 KWD 20/03/2006 01/09/2011a 5 o6, JIRAMA (KOWEIT)
TROISIEME UNITE 01/03/2014
HYDRO-ELECTRIQUE 01/06/2017 & )
AP S e ] BADEA (1) 5580 606,26 usD 07/07/2005 o1/12/2036  100%  JIRAMA(BADEA-1)
ADDUCTION EAU POTABLE ET 01/02/2014 3 .
S ES T BADEA (2) 5173 393,19 uUsD 28/08/2003 0lj08/2050  200%  JIRAMA(BADEA-2)
HYDRO EXPANSION JIRAMA 01/05/2023 3 .
A BEI 30 600 000,00 EUR 08/12/2017 o izoue  155% JIRAMA (BEI)
PROJET D'EXTENSION DU 20/01/2027 .
R A JICA 45 214 000 000,00 JPY 23/03/2017 20/0/2057  O01% SPAT (JICA)

Tableau 20: Liste des préts retrocédés et situation des montants décaissés
a fin Septembre 2022

ISFINANCIERES |
SOCIETE BENEFICIAIRE
DE LA RETROCESSION W-
ADEMA (CCCE) 120 000 000,00 FF 08/05/1991 31/10/1998 & 31/10/2020 2,00%
FTM (IDA) 2349 245,18 DTS 15/01/1991 01/02/2001 & 01/08/2020 0,75%
CECAM (FED/BEI) 2 682 000 000,00 MGA 10/04/2002 01/07/2003 4 01/01/2033 1,00%
VOLAMAHASOA (FED/BEI) 280 000 000,00 MGA 16/01/2002 01/07/2003 4 01/01/2033 1,00%
VOLAMAHASOA (FAD) 520 000 000,00 MGA 18/02/2004 01/04/2009 4 01/10/2023 4,00%
JIRAMA (IDA-1) 1403375,77 DTS 29/08/2006 01/09/2016 3 01/3/2046 2,00%
JIRAMA (IDA-2) 3 604 037,87 usD 29/08/2006 01/09/2016 3 01/3/2046 2,00%
JIRAMA (OFID) 5 745 838,62 usD 12/02/2007 15/01/2011 & 15/07/2025 1,00%
JIRAMA (KOWEIT) 2973 280,51 KWD 10/07/2006 01/09/2011 2 01/03/2030 2,00%
JIRAMA (BADEA-1) 5580 606,26 usD 16/12/2005 01/06/2017 & 01/12/2036 1,00%
JIRAMA (BADEA-2) 5173 393,19 usD 31/01/2004 01/04/2010 & 01/10/2031 3,00%
SPAT 13 929 899 096,00 JPY 21/09/2017 05/01/2027 & 05/01/2057 0,02%
JIRAMA (BEI) 23 365 000,00 EURO 03/12/2018 30/04/2024 & 30/10/2048 1,55%
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Tableau 21 : Situation des ordres de recette emis sur les préts retrocédés Tableau 23 : Dette des sociétés a participation majoritaire de UEtat par type de dette a fin
de 2018 a fin Septembre 2022 - En millions MGA Décembre 2020 - en Milliards MGA
Dett Dett Dettes Dépéts et P(ovi- Provisions  subven-
Société f e e_s_ Dettes Dettes Dettes Dettes- ettes parties Dettes caution- slons _ et produits tions autres TOTAL
ocietes ournis fiscales  Sociales douaniéres financiéres .?ver: liées clients nements  PoUrrs constatés  d'inves- dettes
seurs 52D (SOE] recus (EECs d'avance tissement
charges
ADEMA 1,08 2,07 1,34 35,94 0,79 0,10 586 0,67 47,85
ADEMA - CCCE 1073,03 1073,03 1073,03 - - 4292,12 101,94 80,48 59,02 37,56 16,10 - - 193,15 AIR MADAGASCAR 177,07 17,95 16,19 1,23 94,60 3,59 0,91 0,00 197,46 214,35 723,35
FANALAMANGA 1,32 1,05 0,73 4,06 1,09 8,26
FTM-IDA 27471 580,27 607,35 = - 1960,03 17,94 14,02 618 7,60 3,38 = = 31,17 NTD 001 006 , , , 0.02 009
A= A 89,04 89,85 90,92 91,99 92,53 542,57 1640 1552 14,64 13,74 12,84 11,93 11,01 79,68 SEIMAD s o il il o il
BEI SIRANALA 0,00 0,04 0,03 12,58 0,48 5,59 18,73
LE L ko 9,30 9,38 9,49 9,60 9,66 56,64 1,7 1,62 153 1,43 1,34 1,25 1,15 8,32 SMMC 952 6,58 313 168 213 16,63 39,47
- FED/BEI SONAPAR 0,05 1,60 0,27 0,38 347 0,00 0,10 109 2,81 9,77
VL a0 36,41 36,41 36,41 36,41 18,20 200,25 11,29 9,83 837 692 546 4,01 1,46 36,05 SOTHEMAD 0.01 0.0 0.00 0.02
- FAD SPAT 9,42 14,14 6,99 294,14 1,87 593 189,81 56,07 7,62 585,99
JIRAMA IDA (1) - - - - - 127,29 45,02 126,04 - - - - - 126,04 SON INVEST ikl 00 029 3055 08| 3128 0.04 9788
SOAVOANIO 0,23 0,29 0,10 0,00 bbb 0,17 0,06 0,00 0,01 5,30
JIRAMAIDA (2) - - - - - 453,49 160,55 448,99 - - - - - 448,99 FPP 0,03 0,63 0,01 1,63 8,48 0,07 1,87 12,73
SGR 0,00 0,22 0,11 0,01 1,55 4,77 5,15 11,81
JIRAMA - OFID - - - - - 1803,68 190,84 196,15 - - - - - 196,15 AHAMOTEL 001 001 001 000 001 00
JIRAMA - KO- ) ) ) } i i ) i i i ) Dettes Dett
WEIT (7570 224,38 pab2s 70 28 Dettes :;;::'- :e:::es Provisions néeese;es S —
JIRAMA - subor’- tech- tifms o ope’rrations sociales Etat dettes UTELL
BADEA (1) - - - - - 935,28 - 358,33 - - - - - 358,33 données o :::::r charges :scr::ssur-
JIRAMA - ARO 1556| 326,72 4,28 0,74 -| -|  e833] 415,63
= S = = - 1019,45 174,61 526,58 = = = = - 526,58
BADEA (2) Dettes Provi- em- subven-
é_tab- Dépéts Sions . dettes dettes p ru‘nts fond de ",‘3"5 autres
TOTAL 1482,48 178894 1817,20 138,01 120,39 1310550 1014,68 2302,25 89,74 67,25 39,12 17,18 13,62 2529,15 lisse- ~dela ~— pourris- nlooc sociales ettitres o rantie 91MVeS™  passifs Wt
ments de clientéle ques et subor- tisse-
crédits charges donnés ment
CEM 407,11 1,71 - - 0,00 1,53 4,05 414,39
o e T PR : Tableau 24 : Dette des sociétés a participation majoritaire de U'Etat par type de passif - a fin
Tableau 22 : Dette des sociéetes a participation majoritaire de U'Etat par type Dé 0
v e g 1 g écembre 2021 - En Milliards MGA
de passif - a fin Décembre 2020 - en Milliards MGA
Societes Passifs non courants Passifs courants TOTAL Sociétés Passifs non courants Passifs courants TOTAL
ADEMA 40,73 7,12 47,85 ADEMA 40,43 11,80 52,23
AIR MADAGASCAR (5) 295,66 427,70 723,35 FANALAMANGA 045 851 8,96
FANALAMANGA 0,45 7,81 8,26 NTD - 0,09 0,09
NTD - 0,09 0,09 SEIMAD 21,76 30,78 52,53
SEIMAD 22,13 34,37 56,49 SIRANALA 18,67 0,07 18,74
SIRANALA 18,65 0,07 18,73 SMMC 15,78 36,90 52,68
SMMC 12,57 27,10 39,67 SONAPAR 4,25 10,11 14,36
SONAPAR 419 557 9,77 SOTHEMAD 0.03 0,03
SOTHERAD : e iz X 1060
SPAT 545,95 40,03 585,99 ZAHAMOTEL : 0‘0 0'0
SON INVEST 30,55 67,32 97,88 Passifs relatifs a des contrats d’assurances Autres Passifs TOTAL
SOAVOANIO 4,40 0,90 5,30 ARO 360,65 75.09 435,73
FPP 0,07 12,66 12,73
SGR 4,77 7,04 11,81
ZAHAMOTEL 0,03 0,03
Passifs relatifs a des contrats Autres Passifs
d’assurances
ARO 342,28 73,35 415,63 |
Dettes établisse- Dépots Autres Passifs
ments de crédits de la clientéle
CEM - 407,11 7,28 414,39
TOTAL 2 447,99

(5]comptes arrétés au 31 mars 2018
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Tableau 25 : Dette des sociétés a participation majoritaire de l'Etat par type de dette a fin
Décembre 2021 - En Milliards MGA

= Provi-  Provi-  SUP
Dettes Dépots . . ven-
DD Dettes par- etcay- °lons  sions et tions
. four- Dettes . Dettes Dettes-  Dettes ; Dettes . pour  produits . autres
Sociétés . y Social- o . o ties y tionne- ! d'in- TOTAL
nis-  fiscales douaniéres financiéres avec e clients risques  con- dettes
seurs es U'Etat NECS ments et statés ves
(SOE) recus , tisse-
charges d'avance
ment
ADEMA 2,64 4,56 1,82 - 36,03 - - 0,06 - - - 5,47 1,65| 52,23
FANALA- 1,00 - - - - 0,45| 3,54 - - - - - 3,97 8,96
MANGA
NTD 0,01 - - - - 0,06 - - - - - - 0,02 0,09
SEIMAD 30,62 - - - 13,51 - - - - - 0,12 8,25 0,03] 52,53
SIRANALA 0,00 0,04 0,03 - 12,58 - - - - 0,50 5,59 - - 18,74
SMMC 11,46 8,94 2,91 - 4,56 -] 13,33 - - 2,46 - - 9,03| 52,68
SONAPAR 0,04 2,17 0,36 - 0,38 3,47| 0,00 - 0,07 - 4,05 - 3,83 14,36
SOTHEMAD 0,01 0,01 0,00 - - - - - - - - - - 0,03
SOAVOANIO 0,06 0,36 0,10 0,00 A 0,62 0,03 0,00 0,07 5,69
SPAT 51,67 18,00 7,30 - 317,74 - 5,63 - 182,07 74,23 - - 29,01| 685,66
ZAHAMO- 0,00 0,02 0,01 - - 0,00 0,01 - - - - - - 0,04
TEL
Dettes Provi- Dettes Provisions Dettes Autres TOTAL
subor- sions nées  pour charg- néesdes Dettes Dettes dettes
don-  tech- des es opérations social- Etat
nées niques  opéra- de réassur- es
tions ances
d‘as-
sur-
ances
ARO 1007 34157 452 449] 11,20] 40,90] 22,99 435,73

ATM
ATR

Concessionnalité

Délai de grace

Dette publique extérieure

Dette publique intérieure

Encours

Frais de gestion

Projets d’envergure régionale

Projets d’envergure nationale

Maturité

Risque de refinancement
Risque de taux de change
Risque de taux d’intéréts

Service de la dette

Soutenabilité de la dette

Taux d’intérét

Valeur actuelle nette

Echéance résiduelle moyenne

Période moyenne de réajustement des taux d’intéréts

Le degré de concessionnalité d'un prét est mesuré par son « élément don ». Un prét
est dit concessionnel si son élément don est supérieur ou égal a 35%, semi-conces-
sionnel si entre 20 et 35% et non concessionnel en dessous des 20%.

le report du terme d'une dette ou l'échelonnement des échéances qu’un créancier
peut accorder pour tenir compte de la situation du débiteur

engagement d’emprunt direct ou indirect ou garanti par le Gouvernement Central
que les organismes publics contractent en monnaie étrangere, d'apres larticle 3,
alinéa 3, de la Loi N°2014-012 du 06 ao(t 2014 régissant la dette publique et la dette
garantie par le Gouvernement central

engagements financiers directs ou garantis par le Gouvernement Central que les
organismes publics contractent en monnaie nationale, d’aprés larticle 3, alinéa 4,
de la Loi N°2014-012 du 06 ao(t 2014 régissant la dette publique et la dette garan-
tie par le Gouvernement central

Montant qui reste a rembourser sur l'ensemble de la dette

frais pris par une institution financiere, ou par un intermédiaire, en contrepartie
d’une transaction ou d’une gestion particuliére. (comme UIDA et la BAD)

projets qui ont des zones d’intervention claires et spécifiques a l'échelle régionale
(régions bénéficiaires)
projets d’appui institutionnel ou les projets qui touchent un ou plusieurs secteurs

mais dont les zones d'intervention ne sont pas délimitées dans lespace et peut
couvrir l'ensemble du pays

durée résiduelle de vie d'un emprunt ou d'un placement, correspond a la date a
laguelle les dettes deviennent dues et devront étre remboursées

Risque que la dette doive étre refinancée a des co(ts excessifs ou qu’elle ne puisse
pas étre refinancée

Risque que les variations de taux de change ne provoquent une augmentation des
codts du service de la dette

Risque que les variations de taux d’intéréts ne provoquent une augmentation des
codts du service de la dette

Paiement du capital et des intéréts courants, commissions, pénalités de retard et
autres pénalités établies dans le contrat d’emprunt souscrit avec un créancier

Situation dans laquelle le pays est en mesure de remplir ses obligations actuelles
et futures au titre du service de la dette sans recourir a des accumulations d'ar-
riérés, des rééchelonnements et sans compromettre la stabilité du cadre mac-
ro-économique

un pourcentage, fixé a l'avance, que le débiteur d'une dette devra verser a son
créancier

Somme de toutes les obligations futures au titre du service de la dette existante
(principal et intéréts), actualisée au taux d’intéréts du marché
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